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Lagebericht 2024

1. Grundlagen der Geschiftstdtigkeit der Sparkasse

Die Stadtsparkasse Wuppertal ist gemdl3 8 1 des Sparkassenge-
setzes Nordrhein-Westfalen (SpkG NW) eine Anstalt des &ffentlichen
Rechts. Sie ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giro-
verbandes (RSGV), Dusseldorf, und tGber diesen dem Deutschen
Sparkassen- und Giroverband e.V. (DSGV), Berlin, angeschlossen.
Sie ist beim Amtsgericht Wuppertal unter der Nummer A17193
im Handelsregister eingetragen.

Trdgerin der Stadtsparkasse Wuppertal ist die Stadt Wuppertal.
Satzungsgebiet der Stadtsparkasse Wuppertal sind das Gebiet der
Tragerin sowie die angrenzenden Kreise Mettmann, Ennepe-Ruhr,
Oberbergischer Kreis sowie die Stadte Solingen, Remscheid und
Leverkusen.

Organe der Stadtsparkasse Wuppertal sind der Vorstand und der
Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist Mitglied im RSGV und tber dessen Sparkassen-
Teilfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe
angeschlossen. Die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem
nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) anerkannt. Das
Sicherungssystem stellt im Entschdadigungsfall sicher, dass den
Kund:innen der Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf Aus-
zahlung ihrer Einlagen gemal dem EinSiG erfullt werden kann
(,gesetzliche Einlagensicherung"). Darliber hinaus ist es das Ziel
des Sicherungssystems, einen Entschadigungsfall zu vermeiden
und die Sparkassen selbst zu schitzen, insbesondere deren
Liquiditat und Solvenz zu gewahrleisten (, diskretionare Instituts-
sicherung®).

Gemal § 1 Abs. 1a der Satzung flir den Sparkassen-Teilfonds des
RSGV gliedert sich das Vermdgen des Sparkassen-Teilfonds in
zwei separate Vermdgensmassen (Teilvermdgen), die dem ein-
heitlichen Stiitzungsfonds und dem Zusatzfonds zugeordnet

sind. Die Mittel fir die Teilvermdgen werden von den Mitglieds-
sparkassen im Rahmen der Verbandsumlage aufgebracht. Das

Zielvolumen fir den Zusatzfonds ist bis spatestens 31.12.2032
zu erbringen.

Aufgabe der Stadtsparkasse Wuppertal ist es gemal’ § 2 SpkG NW,
der geld- und kreditwirtschaftlichen Versorgung der Bevolkerung

und der Wirtschaft insbesondere des Geschaftsgebietes und ihrer
Tragerin zu dienen. Sie starkt den Wettbewerb im Kreditgewerbe.
Sie fordert die finanzielle Eigenvorsorge und Selbstverantwortung
vornehmlich bei der Jugend, aber auch in allen sonstigen Alters-
gruppen und Strukturen der Bevolkerung. Sie versorgt im Kredit-
geschaft vorwiegend den Mittelstand sowie die wirtschaftlich
schwacheren Bevolkerungskreise. Sie tragt zur Finanzierung der
Schuldnerberatung in Verbraucher- oder Schuldnerberatungsstel-
len bei. Sie fiihrt ihre Geschdfte nach kaufmdnnischen Grundsdtzen
unter Beachtung ihres 6ffentlichen Auftrages. Gewinnerzielung
ist nicht Hauptzweck des Geschéftsbetriebes. Sie betreibt im
Rahmen des SpkG NW und den nach diesem Gesetz erlassenen
Begleitvorschriften alle bankiblichen Geschéfte. Sie orientiert sich
am Prinzip der Nachhaltigkeit.

Die Gesamtzahl der Beschaftigten hat sich bis zum 31. Dezember
2024 gegentiber dem Vorjahr um 1,01 % auf 1.182 verringert, von
denen 637 vollzeitbeschéftigt, 436 teilzeitbeschéaftigt sowie 108
in Ausbildung sind. Der Riickgang ist die Folge einer natirlichen
Fluktuation sowie einer geringeren Auszubildendenanzahl.

Die Gesamtzahl der Zweigstellen in H6he von 36 hat sich bis zum
31. Dezember 2024 gegeniiber dem Vorjahr nicht verandert.



2. Wirtschaftsbericht
2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen
im Jahr 2024

Die Rahmenbedingungen fir die deutsche Wirtschaft blieben
auch im Jahr 2024 herausfordernd. Geopolitische Spannungen,
darunter der anhaltende Krieg in der Ukraine, die instabile Sicher-
heitslage in mehreren Weltregionen sowie die wirtschaftlichen
und politischen Differenzen zwischen den westlichen Industrie-
landern und China, beeintrachtigten die globalen Handelsbezie-
hungen und Investitionsfllisse. Zusatzlich fihrten der Ausgang
der Prasidentschaftswahl in den USA und das Ende der Regie-
rungskoalition in Deutschland zu einer weiteren Zunahme der
Unsicherheit.

Die weltweite Produktion stieg nach Berechnungen des Inter-
nationalen Wahrungsfonds (IWF) im Jahr 2024 um 3,2 % (Vorjahr:
+3,3 %). Damit entwickelte sich die Weltwirtschaft weniger
dynamisch als im langjahrigen Durchschnitt der ,Vor-Corona-
Jahre® 2000 bis 2019 (+3,7 %). Der Welthandel nahm im Jahr
2024 wieder deutlich zu (+3,4 %), nachdem er im Vorjahr nur um
0,7 % gewachsen war. Haupttreiber der Weltkonjunktur waren
die Dienstleistungen, wdhrend sowohl die weltweite Industrie-
produktion als auch der Giterhandel schwach blieben. Nach
Angaben der Welthandelsorganisation (WTO) sank der weltweite
Warenhandel ab Anfang 2023 mehrere Quartale in Folge,
wahrend der Handel mit Dienstleistungen Wachstumsraten von
8 % bzw. 9 % verzeichnete. Die deutsche Wirtschaft, die stark
auf den Export von Industriegltern ausgerichtet ist, konnte von
dieser Entwicklung folglich nicht profitieren.

Deutschland verzeichnete im Jahr 2024 den zweiten Riickgang
der gesamtwirtschaftlichen Produktion in Folge. Das Brutto-
inlandsprodukt (BIP) schrumpfte um 0,2 %, noch zum Jahres-
wechsel 2023/2024 waren die Prognosen von einer geringflgi-
gen Zunahme ausgegangen. Hauptursache war der Riickgang
der Bruttoanlageinvestitionen. Die staatlichen Konsumausgaben
hingegen wurden um 3,5 % ausgeweitet und leisteten damit
den einzigen grélReren Wachstumsbeitrag (+0,8 Prozentpunkte).
Die privaten Konsumausgaben, die das gesamtwirtschaftliche
Wachstum im Vorjahr noch gedampft hatten, stiegen leicht um
0,3 % und leisteten damit keinen signifikanten Wachstumsbei-
trag (+0,1 Prozentpunkte). Die Exporte der deutschen Wirtschaft
entwickelten sich im Jahr 2024 erneut rticklaufig (-1,1 %).

Da die Importe hingegen geringfiigig um 0,2 % zunahmen,

reduzierte der AuBenbeitrag das gesamtwirtschaftliche Wachstum
um 0,6 Prozentpunkte.

Die abnehmende Investitionstatigkeit dampfte das BIP-Wachs-
tum im Jahr 2024 spirbar um 0,6 Prozentpunkte. Der Riickgang
der Bauinvestitionen setzte sich mit einer dhnlichen Rate wie in
den drei Vorjahren fort (-3,3 %) und reduzierte das BIP um 0,4
Prozentpunkte. Die Ausristungsinvestitionen, die im Vorjahr
ihren langjdhrigen Aufwdrtstrend (unterbrochen nur durch den
Ausbruch der Coronapandemie) beendet hatten (2023: -0,8 %),
gingen 2024 deutlich um 5,5 % zuriick. Ein Teil dieses Riickgangs
war auf einen Sondereffekt bei den gewerblichen Pkw-Neuzu-
lassungen zurlickzuftihren. Allerdings entwickelten sich auch die
Investitionen in Maschinen und Gerate stark ricklaufig (-5,9 %,
nach -4,9 % im Jahr 2023).

Neben den konjunkturellen Problemen riickten die strukturellen
Herausforderungen der deutschen Wirtschaft im Jahr 2024
zunehmend in den Fokus. Die Folgen des Energiepreisschocks
wirken weiterhin nach; als weitere belastende Faktoren nennen
Unternehmen die Birokratie, aber auch den Fachkraftemangel,
hohe Arbeitskosten und die steuerliche Belastung. Die deutsche
Industrie verlor im internationalen Vergleich weiter an Wettbe-
werbsfahigkeit, wahrend andere Volkswirtschaften, insbesondere
China —vor allem in den flir Deutschland zentralen Industriezwei-
gen Automobil, Chemie und Maschinenbau — zulegen konnten.

Die schwierige Wirtschaftslage hinterlieR im Berichtsjahr 2024
zunehmend Spuren auf dem Arbeitsmarkt. Die Zahl der Erwerbs-
tatigen stieg im Jahresdurchschnitt 2024 noch leicht um 0,2 %
auf 46,1 Millionen, der Anstieg kam jedoch im Jahresverlauf zum
Erliegen. Die Arbeitslosenquote erhdhte sich von 5,7 % (2023) auf
6,0 % und erreichte damit den hochsten Stand seit 2016 (6,1 %).
In Nordrhein-Westfalen lag die jahresdurchschnittliche Quote bei
7,5 % (Vorjahr: 7,2 %).

Die Verbraucherinsolvenzen nahmen 2024 zu (+8,5 % auf 72.100
Falle). Hier wirkten gleich mehrere Faktoren negativ aus: Einerseits
belasteten die stark gestiegenen Lebenshaltungskosten sowie
hohere Zinsen —insbesondere bei Anschlussfinanzierungen — die
Ausgabenseite der Haushalte. Andererseits verschlechterte sich
die Einkommenssituation vieler Menschen, da die Chancen von
Arbeitslosen auf eine Rickkehr in eine sozialversicherungspflich-
tige Beschaftigung ein historisches Tief erreichten.



Bei den Unternehmensinsolvenzen hatte, nach dem historischen
Tiefststand im Jahr 2021, bereits im Jahr 2022 eine Trendwende
eingesetzt. Im Jahr 2024 nahm das Insolvenzgeschehen noch-
mals an Dynamik zu (+24,3 % bzw. 22.400). Eine hohere Zahl
an Unternehmensinsolvenzen wurde zuletzt im Jahr 2015 ver-
zeichnet.

Alle Wirtschaftssektoren verzeichneten im Berichtsjahr zweistel-
lige Zuwachsraten bei den Insolvenzzahlen. Besonders stark fiel
der Anstieg im Dienstleistungsgewerbe und im Verarbeitenden
Gewerbe aus. Das Baugewerbe bleibt jedoch der mit Abstand am
starksten von Insolvenz bedrohte Wirtschaftsbereich.

Die durch Unternehmensinsolvenzen verursachten Glaubiger-
schaden summierten sich im Jahr 2024 auf rund 56 Mrd. € und
lagen damit deutlich Gber dem Vorjahreswert (31,2 Mrd. €). Der
Anstieg der Schaden war sowohl auf die héhere Zahl der Insol-
venzen als auch auf groBere durchschnittliche Schadenssummen
zurtickzuftihren, die insbesondere durch zahlreiche Grol3insolven-
zen verursacht wurden.

Die Inflation hat sich im Jahr 2024 deutlich abgeschwécht: Die
Verbraucherpreise stiegen im Jahresdurchschnitt um 2,2 %, nach
+5,9 % im Jahr 2023 und +6,9 % im Jahr 2022. Anders als in den
beiden Vorjahren lag die Kerninflationsrate — ohne Energie und
Nahrungsmittel — mit 3,0 % Uber der allgemeinen Inflationsrate.
Der starke Anstieg der Energiepreise um fast 30 % im Jahr 2022
hatte sich im Folgejahr bereits abgeschwacht (+5,3 %), im Jahr
2024 gingen die Energiepreise dann um 3,2 % zurlck. Im Jahres-
verlauf ging die Inflationsrate bis auf 1,6 % im September zurlck.
Im letzten Quartal 2024 nahm die Inflationsrate wieder zu. Im
Dezember 2024 lagen die Verbraucherpreise 2,6 % Uber dem
Niveau des Vorjahresmonats.

Angesichts des riicklaufigen Anstiegs der Verbraucherpreise fihr-
te der Anstieg der nominal verfligharen Einkommen um 4,2 %
bei den privaten Haushalten zu Realeinkommenszuwdchsen.
Bei weiterhin verhaltener Konsumneigung stieg die Sparquote
im Jahr 2024 deutlich um 1,0 Prozentpunkte auf 11,4 % und lag
damit deutlich héher als im langjahrigen Durchschnitt.

Die Situation in Immobiliensektor stellte sich im Jahr 2024 weiter-
hin schwierig dar, zeigte jedoch Anzeichen fiir eine Stabilisierung.
In realer Rechnung gingen die Investitionen in Wohnbauten be-
reits das vierte Jahr in Folge zurlick. Im vergangenen Jahr sanken

die Wohnungsbauinvestitionen auch in nominaler Rechnung
(-2,3 %), was zuletzt im Jahr 2009 der Fall war.

Die Zahl der Baugenehmigungen fiir Wohnungen sank im Jahr
2024 im Vergleich zum Vorjahr erneut deutlich um 43.700 (-16,8 %)
auf 215.900 und erreichte damit den niedrigsten Stand seit 2010.
Der Riickgang fiel damit jedoch geringer aus als im Vorjahr
(-26,6 %) und schwéchte sich im Jahresverlauf ab. Beim Neubau
von Ein- und Zweifamilienhdusern erreichte die monatliche Zahl
der Baugenehmigungen in diesem Segment im Januar 2024 mit
3.900 den niedrigsten Stand seit Beginn Zeitreihe im Jahr 1995,
stabilisierte sich im Jahresverlauf aber auf niedrigem Niveau.

Die Preise fir Wohnimmobilien stiegen im zweiten und dritten
Quartal leicht an, der Hauserpreisindex legte um 1,5 % bzw. 0,3 %
zu. Auf Jahressicht lagen die Preise jedoch weiterhin leicht unter
dem Vorjahresniveau (-0,7 % im dritten Quartal). In Verbindung mit
dem gesunkenen Zinsniveau hat sich die Erschwinglichkeit von
Wohnimmobilien hierdurch im Vergleich zum Vorjahr verbessert.
Im langfristigen Vergleich blieben die Wohnimmobilienpreise
allerdings hoch, da der Preisrtickgang seit 2022 nur einen Teil des
vorherigen, langjahrigen Preisanstiegs kompensierte.

Nachdem die Bekampfung der Inflation in den beiden Vorjahren
im Fokus gestanden hatte, lockerten die meisten Notenbanken
der groRRen Industrieldnder (mit Ausnahme Japans) ihren geld-
politischen Kurs im Berichtsjahr 2024. Die US-amerikanische
Notenbank Federal Reserve (Fed) senkte den Leitzins im Jahres-
verlauf schrittweise von einer Bandbreite von 5,25 % - 5,50 % auf
4,25 % - 4,50 %.

Die Europaische Zentralbank (EZB) leitete mit einer ersten Zins-
senkung um 0,25 Prozentpunkte im Juni 2024 die Zinswende ein.
Dem folgten zwei weitere Schritte im September und Oktober.
Zum Jahresende 2024 lag der Einlagesatz bei 3,0 % und der
Zinssatz fur Hauptrefinanzierungsgeschafte bei 3,15 %. Gleich-
zeitig trieb die EZB den Abbau ihres Anleiheportfolios voran, was
der Lockerung der monetdren Rahmenbedingungen tendenziell
entgegenwirkte. Trotz der Leitzinssenkungen blieb die Geldpolitik
leicht restriktiv.

Die Anleihemarkte hatten diese Entwicklung bereits weitgehend
vorweggenommen. Schon zum Jahreswechsel 2023/2024 war

der weitgehende Erfolg der Inflationsriickfiihrung absehbar. Die
Kapitalmarktzinsen waren deshalb bereits deutlich gesunken. Die



Renditen zehnjdhriger Bundesanleihen, die auch fir das Kunden-
geschaft eine wichtige BezugsgroRe darstellen, lagen zu Jahres-

beginn 2024 kaum Uber der Zwei-Prozent-Marke. Nach einem kurz-
zeitigen erneuten Anstieg im zweiten Quartal des Jahres auf Gber
2,7 %, belief sich die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe zum
Jahresende auf 2,39 %.

Nach einem guten Borsenjahr 2023 legten die groRen Aktien-
indizes im vergangenen Jahr erneut deutlich zu. Insbesondere
die US-Indizes Nasdaqg 100 und S&P 500 verzeichneten einen
kraftigen Zuwachs. Trotz der schwierigen gesamtwirtschaftlichen
Lage in Deutschland verzeichnete der Deutsche Aktienindex (DAX)
ein Plus von knapp 19 % im Jahresverlauf und stieg damit etwas
stérker als der MSCI World. Ahnlich verlief die Entwicklung beim
Dow Jones mit einem Jahresplus von rund 13 %, wahrend der
EUROSTOXX 50 um ca. 8 % zulegte.

Regionale Wirtschaft

Das Jahr 2024 war fir die bergische Wirtschaft erneut schwierig.
Fast die Halfte der Unternehmen musste Umsatz- und Ertragsein-
bulRen gegenliber dem Vorjahr verkraften. Die schwache Konjunk-
tur und die daraus resultierenden schlechten Auftragslagen
stellten die grof3ten Herausforderungen neben den strukturellen
Problemen des Standorts Deutschland dar. Insbesondere die ho-
hen Energiepreise, die Uibermé&Rige Birokratie sowie die deutlich
gestiegenen Personalkosten schwéachten die Wettbewerbsfahig-
keit der bergischen Unternehmen im internationalen Vergleich.
Die stark exportorientierte bergische Wirtschaft konnte nicht von
der Expansion des Welthandels im vergangenen Jahr profitieren,
sondern verlor vielmehr Marktanteile.

Mit Ausnahme des Dienstleistungssektors befanden sich die Saldo-
werte zur Einschatzung der aktuellen wirtschaftlichen Lage zum
Jahresende 2024 weiterhin im negativen Bereich. Die Mehrheit
der bergischen Unternehmen stufte ihre wirtschaftliche Situation
als ,befriedigend” oder ,schlecht” ein. Auch die Erwartungen
an die wirtschaftliche Entwicklung in den kommenden sechs
Monaten blieben pessimistisch, verbesserten sich —abgesehen
vom Handel —jedoch leicht im Vergleich zum Herbst. Wie auch in
anderen Teilen Deutschlands hoffen die bergischen Unter-
nehmer: innen auf eine stabile neue Bundesregierung, die die
drangenden Probleme der Wirtschaft ziigig angeht. Ungefahr
zwei Drittel der hiesigen Unternehmen befirchten, dass wirt-

schaftspolitische Rahmenbedingungen ihre Geschaftsentwicklung
im Jahr 2025 beeintrachtigen kdnnten. Dieses Ergebnis zum
Jahresbeginn stellt einen neuen Hochstwert in der IHK-Konjunk-
turumfrage dar. Besonders groR ist zudem die Sorge der inter-
national ausgerichteten bergischen Wirtschaft, dass die USA
zukinftig eine protektionistische Handelspolitik verfolgen und die
Einfuhrzolle deutlich erhéhen wird.

In der Konsequenz gaben die bergischen Unternehmen an, sich
mit Investitionen zurlickhalten zu wollen; 28 % werden ihre Investi-
tionsbudgets im Jahr 2025 einschrdnken, wdhrend nur 19 % planen,
diese auszuweiten. Dartiber hinaus wird jeder flinfte Betrieb in
den kommenden zw6lf Monaten voraussichtlich Arbeitsplatze ab-
bauen und 38 % aller befragten Unternehmen gehen davon aus,
weniger Ausbildungsvertrdge als im Vorjahr abzuschlieBen.

Die Arbeitslosenguote entwickelte sich im Verlauf des Jahres 2024
in Wuppertal dhnlich wie in ganz Deutschland, allerdings durch-
gangig auf einem deutlich héheren Niveau. Im Vergleich zum Jahr
2023 reduzierten sich die Werte in Wuppertal leicht, wahrend sie
sich auf Bundesebene geringfiigig erhdhten. Im Dezember 2024
lag die Arbeitslosenquote in Wuppertal bei 9,3 %. Im Vergleich zum
Vorjahreswert waren dies 0,2 %-Punkte mehr. Im gesamten Jahres-
verlauf schwankte die Quote in Wuppertal nur moderat zwischen
9,1 % und 9,5 %. Die Arbeitslosenquote in Deutschland lag im
Dezember 2024 bei 6,0 %. Dies waren 0,3 %-Punkte mehrim Ver-
gleich zum Vorjahreswert. Der niedrigste Wert im Jahresverlauf lag
bei 5,8 %, der hochste bei 6,1 %.

2.1.1.1. Branchenumfeld und rechtliche
Rahmenbedingungen im Jahr 2024

Die Kreditinstitute in Deutschland verzeichneten in einem heraus-
fordernden gesamtwirtschaftlichen Umfeld und vor dem Hinter-
grund der erneuten geldpolitischen Wende eine stabile Geschdfts-
entwicklung, bei jedoch zunehmenden Ertragsrisiken.

Im Aktivgeschaft zeigte sich eine Stabilisierung auf niedrigem
Niveau. Der Bestand der Kredite an inldndische Nichtbanken
stieg von Ende 2023 bis Ende 2024 um 1,4 % (Vorjahr: + 1,0 %).
Wédhrend die Kredite an 6ffentliche Haushalte Gberdurchschnitt-
lich zunahmen, lag der Bestand an Unternehmenskrediten zum
Jahresende 2024 nur 1 % Uber dem Vorjahreswert. Bei den Kredi-
ten an wirtschaftlich unselbststandige und sonstige Privatpersonen



verzeichneten die Kreditinstitute ein Plus von 0,9 % (Vorjahr: +0,7 %).

Im Jahresverlauf 2024 kam es zu einer Belebung der Kreditnach-
frage, die sich jedoch im 4. Quartal abschwachte. Insbesondere
Kredite zur privaten Baufinanzierung waren aufgrund des gesun-
kenen Zinsniveaus und besserer Aussichten auf dem Wohn-
immobilienmarkt starker gefragt. Das Neugeschaft im Bereich der
privaten Baufinanzierung hat sich im Jahresverlauf 2024 sukzes-
sive erhoht und lag 2024 insgesamt rund 23 % Gber dem Vorjahr.
Trotz dieser Steigerung war es — abgesehen vom Vorjahr — das
geringste Neugeschaftsvolumen seit 2013.

Eine dhnliche Entwicklung verzeichneten auch die Sparkassen im
Rheinland. Nach dem kréftigen Riickgang im Vorjahr zog das
Kredit-Neugeschdft wieder deutlich an, blieb jedoch klar hinter
dem Volumen friherer Jahre zurtick. Im Neugeschaft mit Unter-
nehmen und Selbstédndigen kam es zu einer Zunahme um 4,1 %.
Die Nachfrage nach privaten Wohnungsbaukrediten stieg deutlich
um 28,2 %, was jedoch nur einen Teil des Riickgangs im Vorjahr
(41,4 %) wettmachte.

Der Bestand der Kundenkredite nahm um 1,0 % zu und resultierte
vor allem aus dem Kreditgeschaft mit 6ffentlichen Haushalten, das
kraftig ausgeweitet wurde (+17,6 %). Im Firmenkundengeschaft
und im Geschdft mit privaten Kunden hatte die anziehende Nach-
frage bislang nur maRige Bestandszuwachse von +0,4 % bzw.
+0,1 % zur Folge.

Bei der Stadtsparkasse Wuppertal entwickelten sich die Darlehens-
zusagen zum Vorjahr bei den Unternehmen und Selbststandigen
mit -14,1 % riickldufig, wéhrend bei den Privatkunden ein Wert von
+24,2 % zum Vorjahr zu verzeichnen war.

Auf der Passivseite fihrte der Anstieg der Sparquote zu einer
Zunahme der Einlagen von Nichtbanken bei Kreditinstituten im
Inland um 4,2 % im Jahresverlauf 2024 (2023: +2,0 %). Dabei
setzten sich die Umschichtungen von Sichteinlagen hin zu hoher
verzinsten Anlageprodukten im Gesamtjahr 2024 fort.

Die Sichteinlagen von inldndischen Nichtbanken nahmen nach
einem Riickgang um 6,6 % im Vorjahr wieder zu (+3,5 %). Deutli-
chere Steigerungen gab es bei Termineinlagen (+8,6 %) sowie
bei Sparbriefen, die sich nach der Vervierfachung im Vorjahr um
weitere 11 % erhohten. Zum Jahresende kehrte sich die Entwick-
lung jedoch teilweise um. Wahrend die taglich falligen Einlagen
sowohl von Privatpersonen wie auch von Unternehmen stark
zunahmen, kam es zu einem Riickgang bei den Sparbriefen.

Insgesamt nahmen die Kundeneinlagen im Schlussquartal kraftig
zu.

Auch das Einlagengeschaft der rheinischen Sparkassen war im
Gesamtjahr 2024 durch kréftige Mittelzufliisse und zinsinduzierte
Umschichtungen geprdgt. Der Gesamtbestand der Kundeneinlagen
legte um 3,2 % zu, getrieben insbesondere durch das Privatkun-
dengeschaft. Dabei setzte sich der Riickgang der Spareinlagen
das dritte Jahrin Folge fort, wahrend es hohe Mittelzufliisse bei
Eigenemissionen, Sparbriefen und Termineinlagen gab. Auch bei
taglich falligen Geldern, kam es nach dem Rickgang im Vorjahr
wieder zu deutlichen Zufliissen. Insgesamt reduzierte sich der
Anteil der taglich falligen Einlagen an den gesamten Kundenein-
lagen jedoch weiter. Bei der Stadtsparkasse Wuppertal zeigte sich
ein dhnliches Bild der Mittelzuflisse. In der Bilanz der Stadtspar-
kasse Wuppertal war ein Zuwachs der gesamten Kundeneinlagen
um 4,6 % zu sehen.

Das nicht bilanzwirksame Kunden-Wertpapiergeschaft der rheini-
schen Sparkassen hat sich erneut splrbar belebt. Der gesamte
Wertpapierumsatz erreichte im Jahr 2024 den zweithdchsten
jemals erreichten Wert. Der Nettoabsatz an Kunden ging jedoch —
aufgrund eines hohen Verkaufsvolumens — deutlich zurtick.

Die erste Zinswende der EZB, die das langjahrige Null- bzw. Niedrig-
zinsumfeld beendet hatte, hatte im Jahr 2023 zu einem deutlichen
Anstieg der Zinslberschusse gefthrt, ein Trend, der sich laut Bun-
desbank trotz der zwischenzeitlichen Leitzinssenkungen auch im
Jahr 2024 noch positiv auf die Ertragssituation der Kreditinstitute
mit einem starken Einlagen- und Kreditgeschaft ausgewirkt haben
durfte.

Bei den rheinischen Sparkassen ging die zentrale Ertragsquelle
»Zinsliberschuss® gegentiber dem Vorjahr leicht zuriick. Beim Pro-
visionstberschuss konnte hingegen eine Zunahme verzeichnet
werden. Auf der Aufwandsseite flihrten tarifliche Steigerungen zu
hoheren Personalkosten, wéhrend sich der deutliche Sachkosten-
anstieg des Vorjahres als Folge der geringeren Inflation deutlich
abschwachte. Angesichts steigender Insolvenzzahlen und der
allgemein schwierigen konjunkturellen Situation erh6hten die
rheinischen Sparkassen die Risikovorsorge im Kreditgeschdft im
abgelaufenen Jahr. Insgesamt bewegt sich diese jedoch weiterhin
auf einem vergleichsweise noch moderaten Niveau.



Verdanderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen im Jahr 2024

Auch das Jahr 2024 war von weitreichenden aufsichtsrechtlichen
RegulierungsmalRnahmen gepragt.

Hervorzuheben sind die Neureglungen der Capital Requirements
Regulations (CRR Ill), die Aktualisierung der Mindestanforderungen
an das Risikomanagement von Banken (8. MaRisk-Novelle), die
Umsetzung der Anforderungen aus der bereits im Januar 2023
in Kraft getretenen Verordnung (EU) 2022/2554 Uber die digitale
operationale Resilienz im Finanzsektor (Digital Operational Resili-
ence Act, DORA) sowie das EU-Geldwdschepaket.

Im Fokus der ab dem 01. Januar 2025 umzusetzenden CRR IlI
standen die grundlegende Uberarbeitung zentraler Risikopositions-
klassen bei der Ermittlung der risikogewichteten Aktiva sowie
Anderungen bei den Eigenmittelanforderungen fiir operationelle
Risiken.

Die wichtigsten Neuerungen aus der bis zum 31. Dezember 2024
umzusetzenden 8. MaRisk-Novelle betrafen die Marktpreisrisiken
sowie die erstmals formulierten Anforderungen an das Risikoma-
nagement von Kreditspreadrisiken im Anlagebuch. Deutlicher als
bisher hat die Aufsicht herausgestellt, dass Kreditinstitute sowohl
die kurzfristigen Auswirkungen von Zinsanderungsrisiken auf die
Gewinn- und Verlustrechnung (ertragsorientierte Sicht) als auch
die langfristigen Folgen dieser Risken auf die Verm&genssituation
(Barwert) bewerten und steuern miissen.

Mit DORA hat die Europdische Union eine finanzsektorweite
Regulierung fuir die Themen Cybersicherheit, Risiken der Informa-
tions- und Kommunikationstechnologie (IKT) und digitale
operationelle Resilienz geschaffen. Die Regelungen sind ab dem
17. Januar 2025 anzuwenden und sollen wesentlich dazu beitra-
gen, den europdischen Finanzmarkt gegentiber Cyberrisiken und
IKT-Vorféllen zu starken.

Im Juli 2024 ist das EU-Geldwdschepaket in Kraft getreten, das
insbesondere die Richtlinie (EU) 2024/1640 (,,6. Geldwésche —
Richtlinie“) und die Verordnung (EU) 2024/1624 (,Geldwdsche-
Verordnung®) umfasst. Mit dem Geldwdschepaket riickt das Ziel
naher, einen einheitlichen Rechtsrahmen zur Geldwdschebekamp-
fung innerhalb der EU zu schaffen. Sowohl die Mitgliedsstaaten
als auch die Verpflichteten haben nun drei Jahre Zeit, sich auf

die neuen Regelungen vorzubereiten. Des Weiteren wurde eine
europdische Behorde zur Bekdmpfung der Geldwdsche und der
Terrorismusfinanzierung, die ,Anti-Money Laundering Authority"
(AMLA) mit Sitz in Frankfurt errichtet. Die AMLA wird Mitte 2025
ihre Tatigkeit aufnehmen.

Mit dem Ende der bisherigen Regierungskoalition ist die nationale
Umsetzung der Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)
im Jahr 2024 nicht erfolgt. Damit besteht fiir das Geschéftsjahr
keine CSRD-Berichtspflicht, da die EU-Richtlinie CSRD bei Nicht-
Umsetzung keine unmittelbare Wirkung auf Unternehmen entfal-
tet. Somit gilt weiterhin der bisherige nationale Rechtsrahmen zur
nicht-finanziellen Berichterstattung.

Die EU-Kommission hat am 26. Februar 2025 im Rahmen ihrer
Vereinfachungsagenda das sog. Omnibuspaket zur Vereinfachung
nachhaltigkeitsbezogener Anforderungen an Unternehmen vor-
gestellt. Dieses Paket umfasst Erleichterungen in den Bereichen
Nachhaltigkeitsberichterstattung (CSRD), EU-Lieferkettengesetz
(CS3D), EU-Taxonomie und CO,-Grenzausgleichmechanismus
(CBAM). Die Vorschldge sind jedoch noch im ordentlichen Gesetz-
gebungsverfahren durch das Europdische Parlament und den Rat
zu bestdtigen.

Die weitere Entwicklung bleibt abzuwarten, erkennbar ist jedoch
der Wille der Kommission, wirksame Erleichterungen fir die be-
richtenden Unternehmen zu schaffen.



2.2. Bedeutsamste finanzielle und
nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die Kennziffer Eigenkapitalzufiihrung, die der internen Steuerung
dient und in die Berichterstattung einfliel3t, wurde im Berichtsjahr
2019 erstmals als bedeutsamster finanzieller Leistungsindikator
definiert. Um diese zu erreichen sind ebenso die Kennzahlen
Betriebsergebnis vor Bewertung und Verwaltungsaufwand von
Bedeutung.

Fur bedeutsamste nichtfinanzielle Leistungsindikatoren haben wir
fuir Zwecke der internen Steuerung keine Kennzahl festgelegt.

Folgende Kennzahl stellt unseren bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikator dar:

Kennzahlen Betrag

Eigenkapitalzufiihrung? 22,1 Mio. €

! Eigenkapitalzufihrung = Zuftihrung zu den Reserven nach § 340g HGB,
Jahresiberschuss sowie ggfs. Vorwegzuftihrung zur Sicherheitsriicklage



2.4.Darstellung, Analyse und Beurteilung
der Geschéftsentwicklung

Anteil in % /
Bestand der Bilanzsumme

2024 2023 Veranderung Veranderung

Mio. € Mio. € Mio. € % %
Bilanzsumme 8.354,9 8.037,4 317,5 4,0 -
DBS! 8.190,3 8.182,5 7.8 0,1 --
Geschaftsvolumen? 9.159,5 8.827,2 3323 3.8 --
Barreserve 98,7 97,6 1,1 1,1 1,2
Forderungen an Kreditinstitute 1.471,0 1.082,5 388,5 35,9 17,6
Forderungen an Kunden 5.905,5 6.056,2 -150,7 -2,5 70,7
Wertpapieranlagen 715,8 647,7 68,1 10,5 8,6
Beteiligungen 106,5 106,7 -0,2 -0,2 1,3
Sachanlagen 39,2 22,8 16,4 71,9 0,5
\éirnbi:“mkeite” gegeniber 6.108,5 5.816,9 291,6 5,0 73.1
Ruckstellungen 115 100,2 14,8 14,8 1,4
Eigenkapital 462,8 451,0 11,8 2,6 5,5

1 DBS = Durchschnittsbilanzsumme
2 Geschaftsvolumen = Bilanzsumme zuzuglich Eventualverbindlichkeiten / weitergegebene Wechsel (einschlieRlich eigener Ziehungen /
vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel / Avalkredite)

Das Geschaftsjahr 2024 war maligeblich gepragt von mehreren Leitzinssenkungen auf Grund zurtickgegangener Inflationsraten.
Hervorzuheben sind dabei folgende Aspekte, auf die wir im weiteren Verlauf naher eingehen:

e Forderungen an Kreditinstitute
¢ Kundenkreditvolumen
e Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
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2.4.1. Bilanzsumme und Geschéaftsvolumen

Das Geschaftsvolumen (Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbind-
lichkeiten) hat sich von 8.827,2 Mio. € auf 9.159,5 Mio. € erh6ht. Die
Bilanzsumme ist von 8.037,4 Mio. € auf 8.354,9 Mio. € gestiegen.

Grunde fUr die Steigerung sind gestiegene Forderungen an Kredit-
institute sowie die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden.

2.4.2. Aktivgeschift
2.4.2.1. Barreserve
2.4.2.2. Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich von 1.082,5 Mio. €
auf 1.471,0 Mio. €.

Der Anstieg der Forderungen an Kreditinstitute ist vor allem auf
eine Steigerung der Kommunalkredite zurlickzuftihren.

Es bestehen Schuldscheine in Hohe von 65,0 Mio. € (im Vorjahr
80,0 Mio. €), die Emittenten aus Deutschland betreffen.

2.4.2.3. Forderungen an Kunden

Im Jahr 2024 war eine Reduzierung der Kreditnachfrage zu beob-
achten.

Die Forderungen an Kunden reduzierten sich von 6.056,2 Mio. €
auf 5.905,5 Mio. €. Insbesondere die Baufinanzierungen waren
entgegen der Planung rickldufig.

Der Riickgang der Forderungen an Kunden vollzog sich tiberwiegend
im kurzfristigen Bereich.

Bei den gewerblichen Kreditkunden waren vor allem im mittelfris-
tigen Bereich Zuwdchse zu beobachten.

Die Darlehenszusagen belaufen sich im Jahr 2024 auf 764,9 Mio. €
und unterschreiten damit den Wert des Vorjahres (889,8 Mio. €).
Die Darlehenszusagen zur Finanzierung des Wohnungsbaus erhoh-
ten sich im Gesamtjahr um 13,99 % auf 378,9 Mio. €.

Entgegen dem im Vorjahr prognostizierten leichten Wachstums der
Kundenforderungen von 2,12 % ist dieses zurlickgegangen um
2,5 %, weil sich in nahezu allen Bereichen riicklaufige Bestdnde
ergeben haben.

2.4.2.4. Wertpapieranlagen

Zum Bilanzstichtag erhdhte sich der Bestand an Wertpapieran-
lagen gegeniiber dem Vorjahr um insgesamt 68,1 Mio. € auf
715,8 Mio. €.

Fur die Zunahme war insbesondere der Anstieg der Schuldver-
schreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere in Hohe
von 50,7 Mio. € maRgeblich. Die Bestande von Aktien und ande-
ren nicht festverzinslichen Wertpapieren wurden um 17,4 Mio. €
aufgebaut.

Entgegen dem prognostizierten Riickgang wiesen die Wertpapier-
anlagen im Berichtsjahr einen spirbaren Anstieg auf.

2.4.2.5. Beteiligungen

Im Geschéftsjahr 2024 sank das Volumen der Beteiligungen ent-
gegen der gleichbleibenden Prognose um 0,2 Mio. € auf 106,5 Mio. €.
2.4.2.6. Sachanlagen

Die Sachanlagen erhéhten sich von 22,8 Mio. € auf 39,2 Mio. €.

Die Abschreibungen in Héhe von 2,9 Mio. € erhéhten sich im

Vergleich zum Vorjahreswert (2,5 Mio. €).

2.4.3.
2.4.3.1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Passivgeschift

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten reduzierten sich

von 658,1 Mio. € auf 637,7 Mio. €.

Der Riickgang ist somit starker als prognostiziert eingetreten.
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2.4.3.2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden erhéhten sich von
5.816,9 Mio. € auf 6.108,5 Mio. €.

Die Zunahme resultiert weitgehend aus der Entwicklung der taglich
falligen Einlagen. Vor dem Hintergrund der unklaren wirtschaftli-
chen Entwicklung bevorzugten unsere Kunden weiterhin liquide
Anlageformen. Hoher verzinsliche Sichteinlagen dienten als kurz-
fristige Zwischenanlage. Bevorzugte Sparanlagen waren wie bereits
in den Vorjahren héher verzinsliche Sondersparformen, insbeson-
dere Sparkassenbriefe, in die 100,5 Mio. € flossen.

Der im Vorjahr prognostizierte leichte Anstieg wurde Ubertroffen.
Fir das abgelaufenen Geschéftsjahr 2024 konnten die Verbind-
lichkeiten gegentiber Kunden um 291,6 Mio. € bzw. 5,0 % auf
6.108,5 Mio. € (im Vorjahr 5.816,9 Mio. €) spirbar gesteigert werden.

2.4.4. Dienstleistungsgeschaft

Im Dienstleistungsgeschaft haben sich im Jahr 2024 folgende
Schwerpunkte ergeben:

Zahlungsverkehr

Der Bestand an Konten erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr um
3.708 Stiick auf 234.323 Konten. Dies ist auf eine starke Zunahme
im Bereich der privaten Girokonten bei gleichzeitig leicht gesun-
kenen gewerblichen Girokonten zuriickzufiihren.

Vermittlung von Wertpapieren

Das Geschaftsjahr 2024 war im Bereich der Dienstleistungen gepragt
durch das Wertpapiergeschdft. Die Wertpapierumsdtze nahmen
gegenlber dem Vorjahr um 14,4 % zu und erreichten einen Wert
von 953,8 Mio. €.

Immobilienvermittlung
Es wurden insgesamt 227 Objekte vermittelt, was eine Steigerung
gegenliber dem Vorjahr von 18,85 % bedeutet.

Vermittlung von Bausparvertragen und Versicherungen

Im Geschéftsjahr wurden insgesamt 1.180 Bausparvertrage mit
einer durchschnittlichen Bausparsumme von 54,9 T€ und einem
Volumen von insgesamt 64,8 Mio. € abgeschlossen, was einen
Rickgang gegeniiber dem Vorjahr von 35,6 % bedeutet.

An Lebens-/Rentenversicherungen konnten Vertrdge mit einer
Wertungssumme von 34,6 Mio. € vermittelt werden, was eine
Steigerung gegenliber dem Vorjahr von 22,6 % bedeutet.

2.4.5. Derivate

Die derivativen Finanzinstrumente dienten ausschliel3lich der
Sicherung der eigenen Positionen und nicht spekulativen Zwecken.
Hinsichtlich der zum Jahresende bestehenden Geschafte wird auf
die Darstellung im Anhang verwiesen.

2.4.6. Investitionen / Wesentliche BaumaBnahmen
und technische Veranderungen

Die Stadtsparkasse Wuppertal hat im abgelaufenen Geschaftsjahr
eine Vielzahl von Investitionen in die eigenen Immobilien vorge-
nommen. Dabei stellt die grof3te bauliche MaBnahme weiterhin die
Sanierung der Filiale am Hahnerberg dar. Hinzu kommen diverse

Baumalinahmen — unter anderem zum Haus der Beratung und zur
Weiterentwicklung der Filialwelt, die aber auch noch im Geschafts-
jahr 2025 eine wesentliche Rolle spielen werden.
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2.5. Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage
2.5.1. Vermégenslage

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsriicklage betragt
447 Mijo. €. Sie erhohte sich durch die Zuflihrung eines Teils des
Bilanzgewinns 2023. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive des
Bilanzgewinns 2024 vor Gewinnverwendung ein Eigenkapital von
462,8 Mio. € (Vorjahr 451,0 Mio. €) aus.

Neben der Sicherheitsriicklage verfligt die Sparkasse Uiber umfang-
reiche weitere aufsichtliche Eigenkapitalbestandteile. So wurde
der Fonds fir allgemeine Bankrisiken gemal’ § 340g HGB durch
eine zusatzliche Vorsorge von 10,0 Mio. € auf 369,5 Mio. € erhoht.
Hierin enthalten ist eine zusatzliche Vorsorge zur Absicherung
des Risikos, das die Sparkasse wahrend der voraussichtlich lang-
fristigen Abwicklungsdauer der ,Ersten Abwicklungsanstalt” von
25 Jahren tragt; im Einzelnen verweisen wir auf die Angaben im
Anhang zum Jahresabschluss 2024.

Die Gesamtkapitalquote gemaR Art. 92 CRR (Verhéltnis der ange-
rechneten Eigenmittel bezogen auf die anrechnungspflichtigen
Positionen betragt am 31. Dezember 2024 19,69 % (Vorjahr 18,87 %)
und Ubertrifft damit die aufsichtlichen Mindestanforderungen von
8,0 % gemal CRR (zuziiglich SREP-Zuschlag sowie Kapitalerhal-
tungspuffer, antizyklischem Kapitalpuffer von 0,75 % der risikoge-
wichteten Positionswerte und Systemrisikopuffer von 2 % fir den
Wohnimmobiliensektor. Die anrechnungspflichtigen Positionen
zum 31. Dezember 2024 betragen 4.247,7 Mio. € und die aufsicht-
lich anerkannten Eigenmittel 836,3 Mio. €.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote tber-
steigen die aufsichtlich vorgeschriebenen Werte deutlich. Die Kern-
kapitalquote belauft sich zum 31. Dezember 2024 auf 18,44 % der
anrechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Die fir 2024 prognostizierten Werte fiir die Gesamtkapitalquote
konnten aufgrund reduzierter Risikopositionen Ubertroffen werden.

Die Verschuldungsquote gemal} Artikel 429 CRR (Verhéltnis des
Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und aulRerbilanziellen
Positionen) betrdgt am 31. Dezember 2024 8,73 % und liegt damit
Uber der aufsichtlichen Mindestanforderung von 3,0 %.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung bis zum Jahr 2029 ist auch
weiterhin eine Erfullung der aufsichtlichen Anforderungen an

die Eigenmittelausstattung als Basis flir die Umsetzung unserer
Geschaftsstrategie zu erwarten.

2.5.2. Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im abgelaufenen Geschafts-
jahr aufgrund einer angemessenen Liquiditatsvorsorge jederzeit
gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio —
LCR) lag mit 162,4 % bis 204,9 % oberhalb des Mindestwerts von
100,0 %. Die LCR-Quote lag zum 31. Dezember 2024 bei 174,7 %.

Die strukturelle Liguiditdtsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR)
lag in einer Bandbreite von 129,2 % bis 135,2 %; damit wurde die
aufsichtliche Mindestquote von 100 % durchgéngig eingehalten.

Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei
der Deutschen Bundesbank gefiihrt. Kredit- und Dispositionslinien
bestehen bei der Deutschen Bundesbank.

Die Sparkasse nahm 2024 am elektronischen Verfahren ,MACCs
(Mobilisation and Administration of Credit Claims)“ der Deutschen
Bundesbank zur Nutzung von Kreditforderungen als notenbankfa-
hige Sicherheiten teil.

Die Zahlungsfahigkeit ist nach unserer Finanzplanung auch fir die
absehbare Zukunft gewéhrleistet.
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2.5.3. Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlust-
rechnung laut Jahresabschluss sind in der folgenden Tabelle auf-
geftihrt. Die Ertrage und Aufwendungen sind nicht um perioden-
fremde und aulRergewdhnliche Posten bereinigt.

2024 2023 Verdnderung
Mio. € Mio. € in Mio. € in %
Zinsuberschuss 190,2 186,9 33 1,8
ProvisionsUliberschuss 60,6 58,0 2,6 4,5
Nettoergebnis des
Handelsbestands oL oy i i
SRR 127 100 27 276
liche Ertrage
Personalaufwand 81,4 74,0 7,4 10,0
Anderer Verwaltungs- 74,0 62.0 12.0 10.4
aufwand
Sonstige betriebliche 18.4 11.2 72 643
Aufwendungen
Ergebnis vor
Bewertung und 89,7 107,7 -18,0 -16,7

Risikovorsorge

Aufwand aus
Bewertung und 43,4 45,5 -2,1 -4,6
Risikovorsorge

Zufihrungen / Auf-
16sung / Fonds fur all- 10,0 13,6 -3,6 -26,5
gemeine Bankrisiken

A 363 486  -123 253
vor Steuern

Steueraufwand 20,9 34,2 -13,3 -38,9
Jahresiiberschuss 15,4 14,4 1,0 6,9

GuV-Posten Nr. 1 bis 4
GuV-Posten Nr. 5 und 6
GuV-Posten Nr. 8 und 20
GuV-Posten Nr. 11,12,17 und 21

Zinsuberschuss:
Provisionsiiberschuss:

Sonstige betriebliche Ertrage:
Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Aufwand aus Bewertung

und Risikovorsorge: GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zur Analyse der Ertragslage wird furr interne Zwecke und fiir den
Uberbetrieblichen Vergleich der bundeseinheitliche Betriebs-
vergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine
detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer
Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen

Bilanzsumme erfolgt.

Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden
die Ertrdge und Aufwendungen um aulRergewdhnliche Posten
bereinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis
zugerechnet werden. Nach Beriicksichtigung des Bewertungser-
gebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Un-
ter Berlicksichtigung des neutralen Ergebnisses und der Steuern
verbleibt der Jahresiiberschuss.

Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator fur die Ertrags-
lage ist die Eigenkapitalzufiihrung. Unsere Planung, zusatzliches
Eigenkapital in Hohe von 23 Mio. € aus 2024 aufzubauen, wurden
in dem Geschdftsjahr 2024 naherungsweise erreicht (22,1 Mio. €).

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsver-
gleichswerten betragt 1,395 % (Vorjahr 1,40 %) der durchschnitt-
lichen Bilanzsumme des Jahres 2024, es lag damit Uber dem
Durchschnitt der rheinischen Sparkassen. Der im Vorjahreslage-
bericht prognostizierte Wert von 1,21 % wurde unter anderem
aufgrund eines besser ausgefallenen Zinsiiberschusses tbertroffen.

Im Geschéftsjahr hat sich der Zinstiberschuss besser entwickelt
als erwartet. Er erh6hte sich um 1,8 % auf 189,1 Mio. €. Die Steige-
rung der Zinsertrage fiel im gleichen MaRe aus wie die Steigerung
der Zinsaufwendungen. Die Erhéhung des Zinstberschusses ging
auf eine Verbesserung des Zinsergebnisses aus Swapvereinbarun-
gen zurlck.

Der Provisionstberschuss lag Uber dem erwarteten Niveau. Er lag
insbesondere aufgrund hoherer Ertrdge aus dem Vermittlungsge-
schaft um 4,7 % tUber dem Vorjahreswert.

Des Weiteren ist der Personalaufwand stérker als prognostiziert
gestiegen. Die Personalaufwendungen erhéhten sich insbesonde-
re infolge der Tariferhéhung aus dem Abschluss der Tarifverhand-
lung fur die Jahre 2023 und 2024 um 9,7 % auf 80,5 Mio. €.

Der Sachaufwand ist deutlich geringer als erwartet ausgefallen
und betrug per 31.12.2024 59,1 Mio. €.
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Insbesondere angenommene Projektaufwendungen und BaumaR-
nahmen sind hierfur verantwortlich, die wir in diesem Geschafts-
jahr nicht so umsetzen konnten wie zundchst geplant und sich
daher zu groRen Teilen ins Jahr 2025 verschieben.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um 0,5 Mio. €
auf 1,6 Mio. € und somit starker als geplant.

Auf der Grundlage eines Beschlusses der zustandigen Gremien
des RSGV wurde fur den Aufbau des Zusatzfonds i. R. des Spar
kassen-Teilfonds (vgl. Ausfiihrungen unter 1. Grundlagen der
Geschaftstatigkeit) vom voraussichtlichen anteiligen Zielvolumen
im Jahr 2024 ein Betrag in H6he von 2,7 Mio. € geleistet. Die
Zahlung erfolgte zu Lasten des Verwaltungsaufwands. Fir das
verbleibende, voraussichtliche anteilige Zielvolumen haben wir
aufgrund einer unwiderruflichen Zahlungsverpflichtung eine
Ruckstellung zu Lasten des Verwaltungsaufwands in Héhe von
10,9 Mio. € gebildet.

Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Verrechnung mit
Ertragen (Bewertung und Risikovorsorge) beliefen sich auf
43,4 Mio. € (Vorjahr 45,5 Mio. €). Aus dem Kreditgeschaft ergab
sich ein negatives Bewertungsergebnis, das unter dem Vorjahres-
wert lag. Das Bewertungsergebnis aus den Wertpapieranlagen
stellte sich aufgrund der Zinsentwicklung leicht positiv dar, und
lag unter dem Vorjahreswert.

Der Sonderposten nach § 340 g HGB wurde deutlich um 10,0 Mio. €
aufgestockt.

Fur das Geschéftsjahr 2024 war ein um 13,3 Mio. € auf 20,9 Mio. €
reduzierter Steueraufwand auszuweisen.

Vor dem Hintergrund des politischen und gesamtwirtschaftlichen
Umfelds und der verdnderten Zinssituation ist der Vorstand mit der
Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2024 zufrieden.

Die Prognosen sind iberwiegend eingetroffen. Unter den gege-
benen wirtschaftlichen Bedingungen wird die Ertragslage als
ausreichend beurteilt.

Die gemaR § 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offenzulegende Kapitalren-
dite, berechnet als Quotient aus Nettogewinn (Jahresiiberschuss)
und Bilanzsumme, betrug im Geschaftsjahr 2024 0,18 %.

Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der konjunkturellen Rahmenbedingungen
bewerten wir die Geschaftsentwicklung und das Ergebnis vor
Bewertung und Risikovorsorge als zufriedenstellend.

Ursachlich fur die positive Entwicklung von Geschaftsvolumen und
Bilanzsumme war in erster Linie das Gberdurchschnittliche Wachs-
tum unserer Verbindlichkeiten gegentiber Kunden. Mit der Ertrags-
entwicklung im abgelaufenen Jahr sind wir insgesamt zufrieden,
weil sich der Zinsiiberschuss weiterhin besser als prognostiziert
entwickelte. In Verbindung mit der weiterhin moderaten Kreditrisiko-
vorsorge konnten wir unser wirtschaftliches Eigenkapital wiederum
starken.

3. Nachtragsbericht

Die Nachtragsberichterstattung erfolgt gemaf § 285 Nr. 33 HGB
im Anhang.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Ge-
schaftsjahres zum 31. Dezember 2024 haben sich nicht ergeben.

4. Verweis auf die Verdffentlichung des nicht-
finanziellen Berichts im Unternehmensregister

Die Stadtsparkasse Wuppertal ist zur Erstellung einer nichtfinan-
ziellen Erklarung gemaf § 340a Abs. 1a HGB in Verbindung mit

§ 289b HGB verpflichtet. Dabei wurde von der Méglichkeit zur
Erstellung eines gesonderten nichtfinanziellen Berichtes gemal} §
289b Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht, der im Unternehmensregis-
ter veroffentlicht wird.
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5. Risiko- und Chancenbericht
5.1.Risikomanagementsystem

Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit auf Basis der eigenen Substanz und Ertragskraft setzt die
Sparkasse ein Risikotragfahigkeitskonzept mit einer regelmaBigen
Berechnung der Risikotragfahigkeit (6konomische Perspektive)
und einer Kapitalplanung (normative Perspektive) ein. Die
Risikotragfahigkeit wird ergdnzt um Stresstests, und es erfolgt
eine prozessuale Verknipfung mit den Strategien, der Risikoin-
ventur und der Risikoberichterstattung.

Mit Veroffentlichung der 7. MaRisk-Novelle im Juni 2023 sind auch
ESG-Risiken in das Risikomanagementsystem sukzessive zu
integrieren. Die Auswirkungen von ESG-Risiken auf die Risikoarten
wurden bisher qualitativin Form von physischen und transitorischen
Szenarien untersucht und im Rahmen einer Risikoinventur bertick-
sichtigt. Auf der Grundlage der durchgefiihrten Risikoinventur und
der unterzeichneten ,Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen
fur klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften“ hat die
Sparkasse erste Nachhaltigkeitsgrundsatze und -ziele in die Ge-
schafts- und Risikostrategie aufgenommen. Die Sparkasse sieht
darlber hinaus eine zeitnahe Einbindung der ESG-Risiken in die
Risikotragfahigkeitsrechnung vor. Zusatzlich sollen die Verfahren
zur Umsetzung von Szenarioanalysen u. a. hin zu einer quanti-
tativen Betrachtung unter Berlicksichtigung eines angemessen
langen Zeitraums weiterentwickelt werden.

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele der Sparkasse fir jede
wesentliche Geschaftstatigkeit sowie die Malknahmen zur Errei-
chung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die
Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschaftsaktivitaten
sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jahrlich systematisch
Risiken zu identifizieren, um deren Wesentlichkeit beurteilen zu
kénnen. Zudem werden regelmaRig quantitative und qualitative
Analysen zur Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentrationen
vorgenommen. Auf der Grundlage der zuletzt durchgefiihrten
Risikoinventur wurden folgende Risiken in der 6konomischen und
der normativen Perspektive als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenrisiko Kundengeschaft

Eigengeschaft

Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko

Spreadrisiko
Beteiligungsrisiko

Liquiditatsrisiko Zahlungsunfahigkeitsrisiko

Refinanzierungskostenrisiko

Operationelles Risiko

Fur die friihzeitige Identifizierung von wesentlichen Risiken sowie
von risikoartenlbergreifenden Effekten wurden Indikatoren
abgeleitet, die auf quantitativen oder qualitativen Merkmalen
basieren.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der 6konomischen
Perspektive ist die Gewdhrleistung des Glaubigerschutzes. Die
Sparkasse ermittelte zum 31. Dezember 2024 ein 6konomisches
Risikodeckungspotenzial von 1.022,9 Mio. €. Das daraus abgeleitete
Gesamtlimit von 511,5 Mio. € wurde auf die wesentlichen Risiken
verteilt und so bemessen, dass eine angemessene Steuerung der
Risiken ermdglicht wird. Die wesentlichen Risiken werden monat-
lich ermittelt und den Limiten gegenlibergestellt. Im Berichtszeit-
raum wurden die Limite fir Marktpreis- und Zinsdnderungsrisiken
Uberschritten. Als Reaktion hierauf wurde ein Swapgeschaft
initiiert. Die bereitgestellten Limite reichten sowohl unterjahrig als
auch zum Bilanzstichtag aus, um die wesentlichen Risiken abzu-
decken.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurden fir
alle wesentlichen Risiken das Konfidenzniveau auf 99,9 % und der
Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend festgelegt.
Zwischen den wesentlichen Risikoarten werden keine risikomin-
dernden Diversifikationseffekte beriicksichtigt. Die Sparkasse
beriicksichtigt innerhalb des Adressenrisikos zwischen dem Kun-
den- und dem Eigengeschaft und innerhalb des Marktpreisrisikos
zwischen den Risikofaktoren Zinsen und Spreads risikomindernde
Diversifikationseffekte.
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Das auf der Grundlage des Gesamtlimits eingerichtete Limitsystem
stellt sich zum 31. Dezember 2024 wie folgt dar:

Limit-
Limit auslastung

Risikoart Risiko-

kategorie Mio. € Mio. € %
Adressen- Gesamt 115.500 102.095 88,39
risiko

Kundengeschaft 111.000  96.227 86,69

Eigengeschaft 9.000 5868 65,2
Marktpreis- Gesamt 182.000 179.180 98,45
risiko

Zinsanderungs- 161.000 163.854 101,77

risiko

Spreadrisiko 40.000  35.569 88,92
Beteiligungs- 32.000 27.768 86,78
risiko
Liquiditats- Refinanzierungs- ~ 74.000  60.009 81,09
risiko kostenrisiko
Operationelles 56.000 55.653 99,38
Risiko
Freier 51.964
Risikopuffer
Risikotragfahigkeitslimit/ 511.464 424.704 83,04

Gesamtrisiko

Die zustdndigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der
bestehenden organisatorischen Regelungen und der Limitvorga-
ben des Vorstands.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfdhigkeit in der normativen
Perspektive ist die Fortfihrung der Sparkasse. Hierzu besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2027.
Um einen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kénnen,
wurden Annahmen Uber die kiinftige Ergebnisentwicklung ftir das
Planszenario sowie fiir ein adverses Szenario getroffen.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und auf-
sichtlichen Anforderungen sowie die darauf basierenden internen
Anforderungen zu beriicksichtigen. Relevante SteuerungsgrofRen

sind die Kernkapitalanforderung, die Gesamtkapitalanforderung
(SREP-Gesamtkapitalanforderung, die kombinierte Pufferanforde-
rung und die Eigenmittelempfehlung) sowie die Strukturanforde-
rungen hinsichtlich des Kapitals, die Hochstverschuldungsgrenze
und die GroBkreditgrenze.

Fur den betrachteten Zeitraum von 3 Jahren kénnen die aufsicht-
lichen Anforderungen im Planszenario vollstandig erfillt werden.
Gleiches gilt im Falle der Betrachtung adverser Entwicklungen, in
dem jedoch nur die harten Mindestkapitalanforderungen zwin-
gend einzuhalten sind.

Die der Risikotragfahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie
die Angemessenheit der Methoden und Verfahren werden jdhrlich
Uberprift und bei Bedarf angepasst (Validierung).

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsanderungsrisiken
derivative Finanzinstrumente (Swapgeschafte) ein. Sie wurden in
die verlustfreie Bewertung des Bankbuches einbezogen. Daneben
ist die Sparkasse an 3 Kreditbasket-Transaktionen der Sparkassen-
Finanzgruppe beteiligt. Die hieraus resultierenden Kreditderivate
werden sowohl in der Position des Sicherungsnehmers als auch als
Sicherungsgeber gehalten. Dabei handelt es sich um in emittierte
Credit Linked Notes eingebettete Credit Default Swaps. Dariiber
hinaus wurden Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB als Micro-
Hedges zur Absicherung von Zinséanderungsrisiken von Wertpapie-
ren gebildet.

Stresstests werden erganzend zur Risikotragfahigkeit durchge-
fuhrt. Ziel ist die Abbildung auBergewdhnlicher aber plausibel
maoglicher Ereignisse Uber Szenario- und Sensitivitdtsanalysen.
Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass auch bei
aulRergewdhnlichen Ereignissen die Risikotragfahigkeit gegeben
ist.

Die turnusmalRige Risikoberichterstattung an den Vorstand um-
fasst den Gesamtrisikobericht und erganzende Berichte zu den
wesentlichen Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantita-
tiven Informationen auch eine qualitative Beurteilung zu wesent-
lichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fur die
Geschéftsentwicklung und dafiir geplante MaRnahmen wird ge-
sondert eingegangen. Der Verwaltungsrat wird vierteljdhrlich tber
die Risikosituation informiert. Neben der turnusmaRigen Bericht-
erstattung ist auch geregelt, in welchen Féllen eine Ad-hoc-Be-
richterstattung zu erfolgen hat.
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Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steue-
rungs- und Uberwachungssystemen (Interne Kontrollverfahren)
dienen neben eingerichteten Funktionstrennungen bei Zustan-
digkeiten und Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der Risiko-
controlling-Funktion, der Compliance-Funktion und der Internen
Revision.

Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von
Bereichen, die Geschafte initiieren oder abschliel3en, getrennt ist,
hat die Aufgabe, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu be-
urteilen, zu Gberwachen und darlber zu berichten. Der Risikocon-
trolling-Funktion obliegt die Methodenauswahl, die Uberpriifung
der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren
und die Errichtung und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs-
und -controllingprozesse. Zuséatzlich verantwortet sie die Umset-
zung der aufsichtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die
Erstellung der Risikotragfdhigkeitsberechnung und die laufende
Uberwachung der Einhaltung von Limiten. Sie unterstiitzt den
Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung
und Umsetzung der Risikostrategie malRgeblich beteiligt.

Die Risikocontrolling-Funktion wird im Wesentlichen durch die
Mitarbeiter der Abteilung Betriebswirtschaft und des Kompetenz-
centers Finanzierung & Leasing wahrgenommen. Die Leitung
der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter der Abteilung
Betriebswirtschaft. Unterstellt ist er dem Vorstand.

Die Compliance-Funktion wirkt auf die Implementierung wirk-
samer Verfahren zur Einhaltung der fiir die Sparkasse wesentlichen
rechtlichen Regelungen und Vorgaben und entsprechender Kont-
rollen hin. Ferner hat sie den Vorstand hinsichtlich der Einhaltung
dieser rechtlichen Regelungen und Vorgaben zu unterstiitzen und
zu beraten.

Die Interne Revision priift und beurteilt risikoorientiert und pro-
zessunabhéangig die Wirksamkeit und Angemessenheit des Risiko-
managements im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems

im Besonderen sowie die Ordnungsmaligkeit grundsatzlich aller

Aktivitaten und Prozesse. Sie ist dem Vorstand unmittelbar unter-
stellt und ihm gegeniber berichtspflichtig.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitdten in neuen Pro-
dukten oder auf neuen Markten (Neu-Produkt-Prozess) sind
festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter Veran-
derungen in der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den
IT-Systemen bestehen Definitionen und Regelungen. Auch die

mit der erstmaligen Emission von Hypotheken-Namenspfandbrie-
fen nach 827 PfandBG gestellten Anforderungen werden durch
das bestehende Risikomanagementsystem erfillt.

5.2 Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken
5.2.1 Adressenrisiko

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position verstanden, der durch eine Bonitédts-
verschlechterung einschlieBlich des Ausfalls eines Schuldners
bedingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das
Migrationsrisiko eines Schuldners unterteilt.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus
einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuld-
ners entsteht.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der
sich dadurch ergibt, dass sich die Bonitatseinstufung (Rating) des
Schuldners verandert hat.

Das Landerrisiko umfasst neben dem bonitatsinduzierten Lander-
risiko auch das politische Risiko, z. B. aus einem Transferstopp.
Das Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitatsverdn-
derung eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden-
und Eigengeschéft. Der Schuldner kann ein ausléndischer offent-
licher Haushalt oder ein sonstiger Schuldner sein, der seinen Sitz
im Ausland und somit in einem anderen Rechtsraum hat.

Der Value-at-Risk wird in der 6konomischen Perspektive tUber eine
Monte-Carlo-Simulation in der Anwendung Credit Portfolio View
(CPV) ermittelt. Dabei wird die Wertentwicklung der einzelnen
Geschéfte in einem jeweils spezifischen 6konomischen Umfeld
simuliert. Zur Bewertung werden neben den Portfoliodaten der
Sparkasse Risikoparameter (z. B. Ausfallzeitreihen, Korrelationen,
Migrations- und Shiftmatrizen, Verwertungs-, Neubewertungs- und
Einbringungsquoten) verwendet, die aus historischen Daten aller
Sparkassen ermittelt wurden. Die Risikomessung von Kunden-
und Eigengeschaft erfolgt sowohl integriert als auch getrennt. Die
Risikolimitierung erfolgt integriert.
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5.2.1.1 Adressenrisiko im Kundengeschéft

Das Adressenrisiko im Kundengeschaft umfasst einerseits die
Gefahr eines Verlustes durch einen drohenden bzw. vorliegenden
Zahlungsausfall eines originaren Kredites sowie von Eventualver-
bindlichkeiten wie beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Anderer-
seits umfasst es auch die Gefahr, dass Sicherheiten teilweise oder
ganz an Wert verlieren und deshalb zur Absicherung der Kredite
nicht ausreichen oder tiberhaupt nicht beitragen kénnen (Sicher-
heitenverwertungs- und -einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschaft ist auch die Gefahr,
dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Ratingklasse) des
Kreditnehmers d@ndert und damit ein méglicherweise hoherer
Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve berticksichtigt werden
muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschafts erfolgt
entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Berlcksichtigung der GrélRenklassenstruktur, der Bonitaten,
der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der
Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche
Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum)
bis in die Geschéftsverteilung des Vorstands

- regelmaRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung des Kapital-
dienstes auf Basis aktueller Unterlagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren
(Rating- und Scoringverfahren) in Kombination mit bonitéts-
abhéngiger Preisgestaltung und bonitdtsabhangigen Kom-
petenzen

- interne, bonitdtsabhangige Richtwerte fur Kreditobergrenzen,
die unterhalb der GroRkreditgrenzen des KWG liegen, dienen
der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kundenkredit-
portfolio. Einzelfdlle, die diese Obergrenze Uberschreiten,
unterliegen einer verstdrkten Beobachtung

- regelmiRige Uberpriifung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriherkennungsverfahrens, das gewahr-
leistet, dass bei Auftreten von signifikanten Bonitdtsver-
schlechterungen friihzeitig risikobegrenzende MaRnahmen
eingeleitet werden kénnen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements

in die Intensivbetreuung oder Sanierungsbetreuung

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in
der 6konomischen Perspektive mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View"

- Einsatz von Sicherungsinstrumenten zur Reduzierung vorhan-
dener Risikokonzentrationen mittels Kredithandelstransaktio-
nen in einem angemessenen Volumen

- Kreditportfoliotiberwachung auf Gesamthausebene mittels
regelmaRigem Reporting

Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich in zwei grol3e
Gruppen: Das Firmenkunden-/ Kommunalkreditgeschaft und das
Privatkundenkreditgeschaft.

Kreditgeschaft der Buchwerte®
Sparkasse 31122024 31.12.2023
Mio. € Mio. €
Firmenkundenkredite 2.940 2.992
Privatkundenkredite 2.011 2.045
Weiterleitungsdarlehen 476 482
darunter fir den Wohnungsbau (273) (267)
Kommunaiverbirg Kredite 490 552
Gesamt 5.917 6.071

Tabelle: Kreditgeschaft der Sparkasse
*nach Abzug von Einzelwertberichtigungen und Vorsorgereserven

Zum 31.Dezember 2024 wurden etwa 60,3 % der zum Jahresende
ausgelegten Kreditmittel an Unternehmen und wirtschaftlich
selbststandige Privatpersonen vergeben, 33,5 % an wirtschaftlich
unselbststandige und sonstige Privatpersonen.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditge-
schaft der Sparkasse wider. Schwerpunkte bilden mit 24,9 % die
Ausleihungen an das Grundsticks- und Wohnungswesen sowie
mit 20,1 % die Ausleihungen an das Kredit- und Versicherungs-
wesen. Dariiber hinaus entfallen 9,2 % auf Offentliche Haushalte,
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8,9 % auf das verarbeitende Gewerbe, sowie 8,3 % auf den Bereich
Beratung, Planung und Sicherheit.

Die GrélRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung
des Ausleihgeschéfts. 52,9 % des Gesamtkreditvolumens im Sinne
des 819 Abs. 1 KWG entfallen auf Kreditengagements mit einem
Kreditvolumen bis 2,5 Mio. €. 47,1 % des Gesamtkreditvolumens
im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG betreffen Kreditengagements mit
einem Kreditvolumen von mehr als 2,5 Mio. €.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten
Bonitaten bzw. geringeren Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird
durch die Neugeschéftsplanung unterstiitzt. Zum 31. Dezember 2024
ergibt sich im Kundengeschaft folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklasse Anzahlin % Volumen in %

1 bis 9 91,9 90,7
10 bis 15 6,9 6,8
16 bis 18 1,2 2,5

Das Landerrisiko ist fiir die Sparkasse von untergeordneter Bedeu-
tung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kredit-
volumen einschliel3lich Wertpapiere betrug am 31. Dezember 2024
1,6 % des Gesamtkreditvolumens im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG.

Konzentrationen bestehen im Kreditportfolio in folgenden Berei-
chen: GroRenkonzentration bei GroRkrediten nach Art. 392 CRR,
Risikokonzentration aufgrund der regionalen Begrenzung des
Geschdftsgebietes sowie Konzentration im Bereich der regionalen,
grundpfandrechtlichen Sicherheiten.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio
sowohl nach Branchen und GréRenklassen als auch nach Rating-
gruppen gut diversifiziert ist.

Zur Absicherung von Adressenausfallrisiken hat die Sparkasse

7 Einzelkreditnehmer mit einem Kreditvolumen von insgesamt
25,3 Mio. € in die Sparkassen-Kreditbaskets (Uber die Emission
von Originatoren-Credit Linked Notes) eingebracht.

Risikovorsorgemalinahmen sind fiir alle Engagements vorgese-
hen, bei denen nach umfassender Prifung der wirtschaftlichen

Verhdltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann,
dass es voraussichtlich nicht mehr méglich sein wird, alle falligen
Zins- und Tilgungszahlungen gemal den vertraglich vereinbarten
Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der
RisikovorsorgemalBnahmen werden die voraussichtlichen Reali-
sationswerte der gestellten Sicherheiten berticksichtigt. Dartber
hinaus haben wir angemessene Pauschalwertberichtigungen ge-
bildet. Das Verfahren fur die Bildung der Pauschalwertberichtigun-
gen istim Anhang zum Jahresabschluss erldutert. Der Vorstand
wird vierteljahrlich Gber die Entwicklung der Strukturmerkmale
des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung
der notwendigen VorsorgemaRnahmen flr Einzelrisiken schriftlich
unterrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung ergdnzt bei Bedarf das
standardisierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge:

Anfangs- End-
bestand bestand
Art der per per
Risiko- 01.01. Zu- Auf- Ver- 31.12.
vorsorge 2024 fihrung 16sung  brauch 2024
T€ T€ T€ T€ T€
Einzel- 46.422  33.665 9.415 3.362 67.310
wertbe-
richtigun-
gen
Rickstel- 593 3.489 117 0 3.965
lungen
Pauschal-  33.695 4.583 6.210 0 32.068
wertbe-
richtigun-
gen
Pauschale 0 0 0 0 0
Rick-
stellungen
Gesamt 80.710 41.737 15.742 3.362 103.343

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2024 zeigt im Vergleich
zum Vorjahr eine wesentliche Steigerung aufgrund weniger
groRer Einzelfalle.
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5.2.1.2 Adressenrisiko im Eigengeschéft

Das Adressenrisiko im Eigengeschdft umfasst die Gefahr eines
Verlustes, der aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungs-
ausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko)
resultieren kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitédts-
einstufung (Rating) des Schuldners andert und damit ein mégli-
cherweise héherer Spread gegeniber der risikolosen Zinskurve
berlicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt

sich das Kontrahentenrisiko in ein

Wiedereindeckungs, -ein Vorleistungs- und ein Erfillungsrisiko.

Zudem gibt es im Eigengeschaft das Risiko, dass die tatsachlichen
Restwerte der Emissionen bei Ausfall von den prognostizierten
Werten abweichen.

Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente. Diese
besteht in der Gefahr einer negativen Wertveranderung aufgrund
von Bonitatsverschlechterung oder Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung des Adressenrisikos des Eigengeschdfts erfolgt
entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Berticksichtigung der GroRenklassenstruktur, der Bonitdten, der
Branchen sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche
Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontra-
hentenlimite)

- RegelmaRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner
anhand von externen Ratingeinstufungen sowie eigenen
Analysen

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit
in der 6konomischen Perspektive mit dem Kreditrisikomodell
,Credit Portfolio View"

Die Eigengeschdfte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen
von 846,4 Mio. €. Wesentliche Positionen sind dabei Schuld-
verschreibungen und Anleihen (352,9 Mio. €), Pfandbriefe
(238,6 Mio. €), Termingelder (150,0 Mio. €), Wertpapierspezial-
fonds (79,8 Mio. €).

Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung (ohne Termingelder
und Kreditbaskets):

Externes

Rating Aaa bis Baa2 bis Bal bis

Moody's/ Baal/ Baa3/ Ba3/ Blbis

Standard & AAA bis BBB bis BB+ bis C/B+

Poor’s BBB+  BBB- BB- bisC  Ausfall ungeratet
31.12. 619,2 14,0 13,5 13,9 9,7
2024

31.12. 567,2 149 11,5 9,0 1,2
2023

Die direkt durch die Sparkasse gehaltenen Wertpapiere verfligen
ausnahmslos Uber ein Rating von mindestens AA. Keine Ratings
liegen beim Liquiditdtsbestand sowie den Zinsanspriichen des
Wertpapierspezialfonds vor. Der Wertpapierspezialfonds hat ver-
einbarte Anlagerichtlinien, die beztglich der verzinslichen Anlagen
Mindest-Ratings flr die investierten Segmente vorsehen. Hierbei
wird eine gleichgewichtige Investition in die Bereiche Investment-
grade und HighYield angestrebt. Aktuell sind 8,7 Mio. € temporar
im Geldmarkt investiert.

Das Landerrisiko ist fiir die Sparkasse von untergeordneter Bedeu-
tung, da das am 31.12.2024 in Form von Wertpapieren investierte
Volumen in H6he von 161,2 Mio. € ausschliellich aus gedeckten
Schuldverschreibungen europdischer Lander bzw. einer Supra-
Anleihe der EU bestand.

Konzentrationen bestehen nicht.
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5.2.2 Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen
oder auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung
von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung des Marktpreisrisikos erfolgt entsprechend der fest-
gelegten Strategie unter besonderer Berlicksichtigung der fest-
gelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fiir Spezial-
fonds. Der Anlageausschuss hat die Aufgabe, den Vorstand bei der
Umsetzung der Strategie zu unterstitzen.

5.2.2.1 Zinsdnderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes
in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welcher sich
aus einer unerwarteten negativen Veranderung der risikolosen
Zinskurve ergibt. Bestandteile des Zinsanderungsrisikos sind das
Fristentransformations- und das Basisrisiko.

Das Fristentransformationsrisiko entsteht aus der Fristentrans-
formation der Geschafte und der Veranderung der Zinskurve. Bei
der Veranderung kann es sich um eine parallele Verschiebung oder
eine Drehung handeln, d. h. die Kurve wird flacher oder steiler. Die
Verdnderung kann sich auf die gesamte Kurve auswirken oder auf
Teile davon.

Das Basisrisiko entsteht, wenn sich die Zinssdtze an den identi-
schen (oder anndhernd gleichen) Stitzstellen unterschiedlicher
Zinskurven (ggf. auch von Kurven in verschiedenen Wahrungen)
unterschiedlich entwickeln.

In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive
kdnnen sich Verdnderungen im Zinsiberschuss, im Bewertungs-
ergebnis Wertpapiere sowie einer Bildung bzw. Veranderung einer
Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung
des Bankbuchs gemaR IDWRS BFA 3 n.F. ergeben. Schwankungen
im Zinskonditionsbeitrag sind in die Betrachtung des Zinsénde-
rungsrisikos in der normativen Perspektive integriert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche

Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnun-
gen auf Basis verschiedener Zinsszenarien mittels der von der

SR entwickelten IT-Anwendung ,MPR"“ und ,,GBS". Betrachtung des
laufenden Geschaftsjahres und der fiinf Folgejahre bei der Be-
stimmung der Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf
Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes (Delta-Gamma-Ansatz)
mittels der IT-Anwendung ,MPR"

- Steuerung des wertorientierten Zinsanderungsrisikos auf Basis
des Varianz-Kovarianz-Ansatzes. Der VaR wird mit einer Halte-
dauer von 250 Tagen mit einem Konfidenzniveau von 99,9 %
berechnet. Zur Beurteilung des Zinsanderungsrisikos orientiert
sich die Sparkasse an einer definierten Benchmark (angelehnt
an die Struktur des gleitenden 10-Jahresdurchschnitts).
Abweichungen zeigen ggf. einen Bedarf an Steuerungsmal3-
nahmen auf und dienen als zusatzliche Information fir zu tati-
gende Neuanlagen, Verkaufe bzw. Absicherungen

- Ermittlung der wert- und ertragsorientierten Perspektive auf
Basis der DelVO (EU) 2024/856 und der Del-VO (EU) 2024/857
jeweils vom 1. Dezember 2023

- Ermittlung des SREP-Koeffizienten

- Berlcksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschau-
prinzip

Zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken wurden neben bilanz-
wirksamen Instrumenten in Form langfristiger Refinanzierungen
auch derivative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps in
bedeutendem Umfang eingesetzt (vgl. Angaben im Anhang zum
Jahresabschluss).

Die Sparkasse berechnet die aufsichtlichen sechs IRRBB-Szenarien
(Interest Rate Risk in the Banking Book). Die Auswirkungen be-
wegen sich zwischen -103,3 Mio. € bzw. -13,19 % des Kernkapitals
(+200 Basispunkte) und +101,0 Mio. € bzw. 12,89 % des Kern-
kapitals (-200 Basispunkte ) Barwertverdnderung zum 31. Dezember
2024.

In der ertragsorientierten Perspektive, in der der Nettozinsertrag
aus den beiden Zinsschockszenarien von + bzw. -200 Basispunkte
mit einem Basisszenario gleichbleibender Zinsen verglichen wird,
ergeben sich zum 31. Dezember 2024 Auswirkungen in Héhe von
-12,1 Mio. € bzw. -1,55 % des Kernkapitals (+200 Basispunkte)
und -22,3 Mio. € bzw. -2,85 % des Kernkapitals (-200 Basispunkte).
Um Konzentration zu begrenzen, werden GroRgeschdfte ab 20 Mio. €
im Regelfall sofort mit einem Gegengeschaft geschlossen.
Konzentrationen in einzelnen Laufzeitbdandern werden durch die
Ausrichtung an der gewahlten Benchmark begegnet.
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5.2.2.2 Spreadrisiko

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in
einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welcher sich aus
der Veranderung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt.
Dabei wird unter einem Spread die Differenz zu einer risikolosen
Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhangig von der zu
Grunde liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer
anderen Wahrung wird analog einem Spread in Euro behandelt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche

Elemente:

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf
Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes (Delta-Gamma-Ansatz)
mittels der IT-Anwendung ,MPR*

- Berlcksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durch-

schauprinzip

5.2.2.3 Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch
eine negative Wertanderung einer Beteiligung.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus
strategischen Beteiligungen, Funktionsbeteiligungen und Kapital-
beteiligungen.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend der
festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche

Elemente:

- Ruckgriff auf das Beteiligungscontrolling des RSGV fir die
Verbundbeteiligungen

- In der normativen Perspektive wird die Auswirkung auf
aufsichtliche Quoten durch Beteiligungen bertcksichtigt.

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf
Basis einer Szenarioanalyse

- RegelmaRige Auswertung und Beurteilung der Jahresab-
schliisse der Beteiligungsunternehmen

- Regelméfige qualitative Beurteilung der Unternehmens-
entwicklung, der strategischen Ausrichtung sowie der
Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens

Wertansatze fir Beteiligungsinstrumente zum 31. Dezember 2024:

Gruppen von Buchwert*
Beteiligungsinstrumenten in Mio. €
Strategische Beteiligungen 88,8
Funktionsbeteiligungen 17,6
Kapitalbeteiligungen 2,8

*Buchwerte aus Aktiva 6,7,8 und 13

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen
Beteiligungen innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe. Daneben
bestehen weitere Beteiligungen, die unter Renditegesichtspunk-
ten gehalten werden.

Konzentrationen bestehen im Beteiligungsportfolio in folgendem
Bereich: Konzentration aufgrund der Biindelung strategischer Ver-
bundbeteiligungen innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe.

Aufgrund dessen sind besondere zusatzliche MalRnahmen zur
Vermeidung oder Begrenzung von Konzentrationsrisiken nicht
erforderlich.

5.2.3 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfghigkeits-
und dem Refinanzierungskostenrisiko zusammen. Das Liquiditdts-
risiko umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktliquiditats-
risiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen
oder unzulanglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmaérkten
nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen
Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsver-
pflichtungen nicht in voller Hohe oder nicht fristgerecht nachzu-
kommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die
Refinanzierungskosten tber der in der Planung angesetzten Hohe
liegen. Dies kann auf der Schwankung des institutseigenen Spreads
sowie aus der unerwarteten Veranderung der Refinanzierungs-
struktur beruhen.
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Das Refinanzierungskostenrisiko in der 6konomischen Perspektive
ergibt sich aus der negativen Verdnderung des Liquiditatsbeitrages
aufgrund von marktbedingten Spreadschwankungen.

In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Re-
finanzierungskostenrisikos in Form héherer Zinsaufwendungen
abgebildet. Aufgrund des Einflusses von Bilanzbestanden und der
Zinsentwicklung wird das Refinanzierungskostenrisiko zusammen
mit dem Zinsdnderungsrisiko betrachtet.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt entsprechend der
festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche

Elemente:

- RegelméBige Ermittlung und Uberwachung der LCR

- RegelméRige Ermittlung und Uberwachung der strukturellen
Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR)

- RegelmédRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung
einer Risikotoleranz mittels der von der SR entwickelten
IT-Anwendung ,SVP-Rechner*

- Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

- RegelmaRige Erstellung von Liquiditdtstubersichten auf Basis
einer hausinternen Liquiditatsplanung, in der die erwarteten
Mittelzuflisse den erwarteten Mittelabflissen gegenlberge-
stellt werden

- Tagliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassen-
organisation

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses
sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf
Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes (Delta-Normal-Ansatz)
mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,RKR*

- Regelmé&Bige Uberwachung der Fundingkonzentration zur
Ermittlung und Begrenzung des Anteils einzelner Kontra-
henten an der Gesamtrefinanzierung

- Vorhalten eines ausreichend hohen Deckungsstockvolumens
fur Hypothekenpfandbriefe

Unplanmaliige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen
sowie Zahlungsunfahigkeit von Geschaftspartnern, werden

dadurch bercksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stress-
szenarien sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine

erhohte Inanspruchnahme offener Kreditlinien simuliert wird.

Die Survival Period der Sparkasse betragt zum 31. Dezember 2024
60 Monate.

Konzentrationen bestehen beim Liquiditatsrisiko in folgendem
Bereich: hoher Bestand an taglich falligen Kundeneinlagen.

Um diese Konzentration zu begrenzen, wurde ein nach Markten
und Laufzeiten differenzierten Refinanzierungsplan aufgestellt,
auf Basis dessen eine regelmaRige Abweichungsanalyse durchge-
fuhrt wird. Zusatzlich wurde ein Konzentrationsmal fiir Kunden-
einlagen definiert, welches als Frihwarnindikator genutzt wird.

Die Zahlungsfdhigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jeder-
zeit gegeben.

5.2.4 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes
durch Schéden, die infolge der Unangemessenheit oder des

Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder in Folge externer Einfllisse eintreten.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend
der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche

Elemente:

- Jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der
szenariobezogenen Schatzung von risikorelevanten Verlust-
potenzialen aus der IT-Anwendung ,OpRisk-Szenarien®

- systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadens-
falle in einer Schadensfalldatenbank

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Abbildung
im Plan- und adversen Szenario

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf
Basis IT-Anwendung ,OpRisk-Schatzverfahren®

- Erstellung von Notfallplanen, insbesondere im Bereich der IT
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Konzentrationen bestehen bei den operationellen Risiken in folgen-
den Bereichen:

Aufgrund der ausschlieBlichen Nutzung von IT-Anwendungen des
Sparkassenverbunds bzw. der S-Rating und Risikosysteme GmbH
bestehen hohe Abhangigkeiten im Falle eines Ausfalls der IT.

5.3. Chancenbericht

Unser ,,Chancenmanagement” istin den jahrlichen Strategielber-
prifungsprozess integriert.

Die Chancen fir unsere geschdftliche Entwicklung sind eng mit der
Entwicklung des politischen und wirtschaftlichen Umfelds verknipft.
Sofern sich dieses positiv entwickelt, erwarten wir eine wiederkeh-
rende Investitionsbereitschaft der Unternehmen und auch eine
Stabilisierung der Nachfrage nach Krediten ftir den Wohnungsbau.
Dies wirde sich positiv auf unseren Zinsliberschuss auswirken.

Die Chance auf eine Stabilisierung unserer Ertragskraft wollen wir
sofern sich die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen wieder
positiv entwickeln, weiterhin nutzen, um unsere Geschaftsfelder
nachhaltiger auszurichten und somit langfristig Wettbewerbsvor-
teile zu erlangen. Insbesondere in wirtschaftlich herausfordernden
Zeiten sind die Menschen und Unternehmen auf eine professionelle
Begleitung angewiesen. Im Rahmen unseres 6ffentlichen Auftrags
stehen wir ihnen als verldsslicher Partner zur Seite. Dies bietet
nach unserem Selbstverstdndnis die besten Chancen auf langfris-
tige und im beiderseitigen Interesse erfolgreiche Geschafts-
verbindungen mit unseren privaten und gewerblichen Kunden.

Chancen wollen wir darliber hinaus durch die kontinuierliche Ver-
besserung unserer Vertriebsstruktur nutzen. Positive Impulse fur
unser Wachstum und die Ergebnisbeitrdge erwarten wir dabei
aus dem weiteren Ausbau digitaler Vertriebs- und Servicekandle.
Aullerdem erwarten wir Chancen aus unseren Investitionen in zu-
kunftsweisende Informationstechnologien.

5.4 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfligt iber ein dem Umfang der Geschaftstatigkeit
entsprechendes System zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle
dervorhandenen Risiken gemaf § 25a KWG. Mit den eingerichteten
Risikosteuerungs- und -controllingprozessen kénnen die wesent-

lichen Risiken friihzeitig identifiziert und gesteuert sowie relevante
Informationen an die zustédndigen Entscheidungstrager weiter-

geleitet werden.

Gemal unseren internen Risikoberichten bewegten sich die Risiken
im Jahr 2024 innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen Limite, mit
Ausnahme tempordrer Limitiberschreitungen im Bereich der
Marktpreis- und Zinsdnderungsrisiken. Limitanpassungen ergaben
sich zum 05.09.2024 aufgrund von verdanderten Parametern im
Bereich der Adressenrisiken. Das Risikotragfdhigkeitslimit (6kono-
mische Perspektive) war am Bilanzstichtag mit 83,04 % ausgelas-
tet. Die Mindestanforderungen an die Einhaltung aufsichtlicher
KenngroRen der normativen Perspektive der Risikotragfahigkeit
wurden gemal unseren internen Risikoberichten sowohl im Plan-
szenario als auch unter der Berlcksichtigung adverser Entwick-
lungen vollstandig erfillt. Auf dieser Basis war und ist die Risiko-
tragfahigkeit derzeit gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests
zeigen, dass auch auBergewoshnliche Ereignisse durch das vorhan-
dene Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kénnen.

Bestandsgefahrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken
sind nicht erkennbar. Risiken der kiinftigen Entwicklung bestehen
durch die Regulatorik, in weiteren starken Zinsanstiegen (u. a. Droh-
verlustriickstellung gemaR IDW RS BFA 3) im Fall sich einer weiter
eintribenden Konjunktur.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Verbands teil. Die
Erhebung erfolgt dreimal jahrlich. Dabei werden die wichtigsten
Risikomesszahlen auf Verbandsebene ausgewertet und die Ent-
wicklungen beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet
und einer von vier Monitoringstufen zugeordnet. Die Sparkasse ist
der besten Bewertungsstufe zugeordnet.

Da unser Risikodeckungspotential die eingegangenen Risiken
Ubersteigt und sich dies auf Basis unserer Ergebnis- und Kapital-
planung voraussichtlich nicht andern wird, beurteilen wir unsere
Risikolage unter Berlicksichtigung von dem zurzeit nur zur Halfte
des Risikodeckungspotenzials bereitgestellten Gesamtlimits aus-

gewogen.
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6. Prognosebericht
6.1. Rahmenbedingungen

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Sie
stellen unsere Einschatzungen der wahrscheinlichsten kiinftigen
Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstellung des

Lageberichts zur Verfligung stehenden Informationen dar.

Da Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind bzw. sich durch die
Veranderungen der zugrundeliegenden Annahmen als unzutref-

fend erweisen konnen, ist es moglich, dass die tatsachlichen kinf-
tigen Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt
der Erstellung des Lageberichts getroffenen Erwartungen tber die
voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende
Geschaftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Ent-
wicklungen oder Ereignisse gesehen, die zu einer fiur die Sparkasse
negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Ent-
wicklungen oder Ereignisse gesehen, die zu einer fir die Sparkasse
positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.

Alle Angaben in diesem Prognosebericht basieren auf den Er-
gebnis-, Kapital- und Liquiditatsplanungen im Rahmen unserer
internen Planungs- und Risikomanagementverfahren.

Die ohnehin fragile geopolitische Lage hat sich seit der US-Prasi-
dentschaftswahl weiter verscharft. Grolie Unsicherheit besteht
insbesondere hinsichtlich der Handelspolitik und des aufien- und
verteidigungspolitischen Kurses. Der Krieg in der Ukraine dauert
an, wdhrend Gesprache zwischen Russland und den USA Uber
die Zukunft der Ukraine und die Finanzierung des Wiederaufbaus
neue Besorgnis ausldsen.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnet vor diesem
Hintergrund mit einem vergleichbaren Wachstum der Weltwirt-
schaft wie im vergangenen Jahr. In seiner jingsten Prognose hat
der IWF seine Wachstumserwartung fur die Weltproduktion (BIP)
im laufenden Jahr 2025 um 0,1 Prozentpunkte auf 3,3 % ange-
hoben und prognostiziert einen Anstieg des Welthandels um
3,2 % (2024: +3,4 %). Im Folgejahr erwartet der IWF eine unveran-
derte BIP-Wachstumsrate von 3,3 % und eine weitere Zunahme

des Welthandels um 3,3 % im Jahr 2026.

Fir Deutschland fallt der Ausblick verhaltener aus. Die Prognosen
der groRen deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute vom Dezem-
ber 2024 reichten von einer Stagnation der Wirtschaft (IWF) bis zu
einem Anstieg des Bruttoinlandsprodukts (BIP) um +0,6 % (RWI).
Fur das Jahr 2026 erwarten die Wirtschaftsforscher ein leicht ho-
heres Wachstum zwischen 0,8 % und 1,5 %.

Die stark exportorientierte deutsche Wirtschaft steht vor wachsen-
den internationalen Herausforderungen — darunter die zunehmende
Konkurrenz in Schlisselbranchen und protektionistische Tenden-
zen, insbesondere in den USA. Die kiinftige Handelspolitik ihres
groRten Handelspartners, insbesondere im Hinblick auf Z6lle und
andere Handelshemmnisse, ist dabei von besonderer Bedeutung.
Forschungsinstitute prognostizieren eine weitgehende Stagnation
der Exporte (-0,9 % bis +1 %) und eine leichte Zunahme der Importe
um 0,8 % bis 2,9 %. Der AulRenhandel dirfte das BIP-Wachstum
damit reduzieren, die Prognosen liegen hier bei -0,6 bzw. -0,7 Pro-
zentpunkten.

Uber die direkten wirtschaftlichen Risiken fiir die deutsche AulRen-
wirtschaft hinaus, wirkt sich die angespannte geopolitische Lage
auch indirekt negativ aus. Die zunehmende Verunsicherung von
Privatpersonen und Unternehmen belastet sowohl den inléndi-
schen Konsum als auch langfristige Investitionsentscheidungen.
Gerade letztere werden zudem durch die Unsicherheit Gber die
wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen nach der Bundestags-
wahl erschwert.

Die Leitzinssenkungen der EZB — zuletzt am 06.03.2025 — haben
in diesem Umfeld nur begrenzte Wirkung. Zwar kénnen niedrigere
Zinsen Investitionen von Unternehmen und Haushalten (Stichwort
Wohneigentum) begiinstigen, doch sie kompensieren nicht die
strukturellen Herausforderungen der deutschen Wirtschaft. Hohe
Energiepreise, der demografische Wandel, die digitale Trans-
formation, notwendige KlimaschutzmaBnahmen und eine hohe
Burokratiebelastung bleiben zentrale Belastungsfaktoren.

Die Stimmungslage in der deutschen Wirtschaft blieb vor diesem

Hintergrund auch zu Jahresbeginn 2025 von Skepsis gepragt, wie
der ifo-Geschdftsklimaindex mit 85,2 Punkten im Januar und Feb-
ruar 2025 zeigte. Wahrend die Unternehmen etwas unzufriedener
mit den laufenden Geschaften waren, hellten sich die Erwartungen
aber leicht auf, insbesondere im Verarbeitenden Gewerbe.
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Lediglich die Dienstleistungsunternehmen blickten im Februar etwas
skeptischer in die Zukunft. Allerdings beurteilten nach wie vor mehr
Unternehmen in diesem Wirtschaftsbereich ihre aktuelle Geschafts-
lage eher positiv als negativ. In allen anderen Sektoren dagegen

verharrte der entsprechende Indikator weiterhin tief im Minus.

Die Industrieproduktion erreichte im Dezember 2024 — nach dem
Rickgang um 4,9 % im Gesamtjahr 2024 — den niedrigsten Stand
seit Mai 2020. Der anhaltende Abwartstrend setzte sich damit fort.

Bei den Auftragseingangen im Verarbeitenden Gewerbe gibt es
am aktuellen Rand - trotz eines Riickgangs im Gesamtjahr 2024 —
Anzeichen fur eine Stabilisierung. Eine deutliche Trendwende
zeichnete sich allerdings zum Jahreswechsel nicht ab.

Bei den Bauinvestitionen prognostizieren alle groRen deutschen
Wirtschaftsforschungsinstitute eine nominale Zunahme der Bau-
investitionen (nach einem Riickgang im Vorjahr). Inflationsberei-
nigt ergibt sich daraus jedoch weiterhin ein Riickgang um -0,8 %
bis -1,2 %. Im darauffolgenden Jahr erwarten die Institute dann
auch eine reale Zunahme (zwischen 1,3 % und 2,9 %). Die Bau-
konjunktur wird nach wie vor durch die hohen Baukosten belastet.
Zwar hat sich der Anstieg deutlich verlangsamt, doch das Niveau
bleibt aufgrund der starken Steigerungen in den Vorjahren hoch.
Wdhrend in den vergangenen Jahren insbesondere die Material-
kosten teils drastisch stiegen, wirken inzwischen die Arbeitskosten
starker preistreibend, ein Effekt, der sich durch den Fachkréfte-
mangel weiter verstarken durfte, insbesondere bei steigender
Nachfrage.

Sowohl von den Ausriistungs- wie auch den Bauinvestitionen er-
warten die groRen Wirtschaftsforschungsinstitute im laufenden
Jahr 2025 daher keine bzw. leicht negative Wirkungen auf das

gesamtwirtschaftliche Wachstum.

Positive Wachstumsimpulse werden dagegen von den Staatsaus-
gaben erwartet, wobei die Prognoseunsicherheit angesichts der
politischen Ubergangszeit vor und nach der Bundestagswahl in
diesem Jahr besonders hoch ist und sich inzwischen héhere
Staatsausgaben insbesondere fiir Verteidigung und Infrastruktur
abzeichnen.

Ein Wachstumsimpuls (0,4 — 0,5 Prozentpunkte) wird im laufenden
Jahr auch von den privaten Konsumausgaben erwartet, die maRig
(<1 %) zulegen dirften.

Zwar durften Reallohnsteigerungen aufgrund héherer Tariflohne
und der nachlassenden Inflation einen positiven Einfluss haben.
Allerdings wirken sich die zunehmende Arbeitslosigkeit und die
allgemein schlechtere Stimmungslage démpfend aus. Die Ver-
braucher hatten sich daher — nach einer temporaren Aufhellung
der Stimmungslage im ersten Halbjahr 2024 —in den letzten
Monaten wieder skeptischer gedufRert. Der GfK-Konsumklimaindex
entwickelte sich zu Jahresbeginn zweimal in Folge riicklaufig;
wahrend die Sparneigung steigt, werden gréRere Anschaffungen
zurtickgestellt.

Auf dem Arbeitsmarkt schlagt sich die eingetriibte Wirtschaftslage
inzwischen in einer steigenden Arbeitslosigkeit sowie einer rlick-
laufigen Nachfrage nach Arbeitskraften nieder. Fir das Gesamtjahr
2025 erwarten die groRBen deutschen Wirtschaftsforschungsinsti-
tute mehrheitlich einen moderaten Anstieg der Arbeitslosenquote
auf 6,1 % bis 6,3 % und erstmals seit mehreren Jahren wieder
einen Rickgang bzw. eine Stagnation der Zahl der Erwerbstatigen
(-0,2 % bis 0 %).

Nach dem deutlichen Riickgang der Inflationsrate im Jahr 2024,
gehen die Wirtschaftsforschungsinstitute in ihren Prognosen da-
von aus, dass der Anstieg der Verbraucherpreise in Deutschland
2025 mit +2,0 % bis +2,3 % dhnlich ausfallen wird wie im Vorjahr
und im Folgejahr mit +1,9 % bis +2,2 % noch etwas geringer sein
wird. Damit wiirde die Inflationsrate ungefahr der EZB-Zielmarke
von 2 % entsprechen.

Die Zahl der Unternehmensinsolvenzen verharrte zu Jahresbeginn
auf hohem Niveau. Daraufhin weist der IWH-Insolvenztrend hin,
der gegeniiber November/Dezember unverandert blieb, jedoch
24 % Uber dem Wert vor einem Jahrlag und 49 % tber dem durch-
schnittlichen Januarwert der Vor-Corona-Jahre 2016 bis 2019.

Auch zu Jahresbeginn 2025 bleiben alle Einschdtzungen zu den
wirtschaftlichen Aussichten mit einer hohen Unsicherheit behaftet.
Zu den bestehenden Risiken (insbesondere Ukraine, Nahost-
konflikt) sind weitere hinzugekommen. Dartiber hinaus steht die
deutsche Wirtschaft unverandert vor strukturellen Herausforderun-
gen. Wie eine neue Bundesregierung darauf reagieren wird, wird
sich erstim weiteren Jahresverlauf zeigen.

Die EZB hat die Leitzinsen Anfang Marz 2025 zum sechsten Mal in
Folge gesenkt. Es gab im Vorfeld der Zinsentscheidung AuRerun-
gen, dass sich die Leitzinsen womdglich bereits in der Nahe des

27



neutralen Zinsniveaus befinden. In der Presseerklarung der EZB
zur Leitzinssenkung am 6. Marz 2025 hat sich die Wortwahl ent-
sprechend geandert: es ist nun die Rede davon, dass die Geldpolitik
splrbar weniger restriktiv wird.

Im bisherigen Jahr 2025 haben sich die Zinsen am Geldmarkt spir-
bar reduziert. Am Kapitalmarkt war bei den zehnjdhrigen Bundes-
anleihen ein deutlicher Anstieg der Renditen festzustellen.

Die Renditen der 10-Jahrigen Bundesanleihen lagen zum Jahres-
beginn bei 2,4 % und bis zum 13.03.2025 bei 2,9%.

Nachdem sich die Ertragssituation der Kreditinstitute nach dem
Ende der mehrjdhrigen Niedrigzinsphase im Jahr 2023 deutlich
verbessert hatte, durften sich der gednderte geldpolitische Kurs
und anhaltende Umschichtungen von Kundeneinlagen in héher
verzinste Anlageformen zunehmend negativ auf die zentrale
Ertragsquelle ,ZinsUberschuss® auswirken. Darliber hinaus geht
die Deutsche Bundesbank von weiterhin steigenden Investitions-
bedarfen u.a. zur Verhinderung von Cyberkriminalitdt und zur ver-
starkten Digitalisierung aus, die die Ertragslage zunachst belasten.

Die Kreditnachfrage war im vergangenen Jahr angestiegen, hatte
sich jedoch zuletzt abgeschwécht, insbesondere bei kleineren
und mittleren Unternehmen, was die Bundesbank auf die hohe
Unsicherheit aufgrund der wirtschaftlichen und (geo-)politischen
Lage zurtckfuhrt.

Die bereits gestiegenen Wertberichtigungen kénnten in den kom-
menden Quartalen weiter zulegen, so die Bundesbank im aktuellen
Finanzstabilitatsbericht. Jedoch seien auch zusatzliche Verluste
in einem Szenario mit einer schwdcheren Konjunkturentwicklung
angesichts der Kapitalreserven der deutschen Kreditinstitute
verkraftbar. Bei einem besseren Konjunkturverlauf als in der
»Basislinie“ angesetzt, kénnte der Scheitelpunkt der Entwicklung
der Wertberichtigungsquote dagegen bald Uberschritten sein, so
die Bundesbank.

Die Aussichten der gesamten Finanzbranche gelten im Wesent-
lichen auch fiir die Sparkassen. Die Kreditnachfrage hat sich im
vergangenen Jahr belebt. Die Tatsache, dass die privaten Haus-
halte die Lage auf dem Wohnungsmarkt wieder positiver einschat-
zen dirfte die Nachfrage nach privaten Wohnungsbaukrediten
weiter befordern, zumal das Niveau friherer Jahre noch nicht
wieder erreicht worden ist.

Auf der Passivseite ist mit weiteren Umschichtungen von den
Sichteinlagen hin zu Termingeldern und Eigenemissionen zu
rechnen, so dass sich aufgrund des stark zinsabhangigen
Geschaftsmodells der Sparkassen der Trend eines riicklaufigen
Zinsuberschusses fortsetzen durfte.

Ein Anstieg des Preisniveaus um etwas mehr als 2 % wiirde die
Sachaufwendungen in der Tendenz steigen lassen, wahrend die
Entwicklung des Personalaufwands wesentlich von den Ergebnis-
sen der laufenden Tarifverhandlungen abhangt.

Eine Einschdtzung zur Entwicklung der Risikovorsorge im Kredit-
geschéft unterliegt den gleichen Unsicherheiten wie die Prognose
zur Wirtschaftsentwicklung. Vor dem Hintergrund der angespannten
wirtschaftlichen Gesamtsituation kann es zu einem Anstieg der
Risikovorsorge im Kreditgeschaft kommen.

6.1.2. Geschéftsentwicklung

Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2025 rechnen
wir mit einem weiteren moderaten Wachstum fir unser Kunden-
kreditgeschéft, vorrangig aus dem Darlehensgeschaft mit unseren
Firmenkunden sowie aus dem Wohnungsbaukreditgeschift.

Im Einlagengeschaft gehen wir von konstanten Bestanden aus.
Vor dem Hintergrund der erwarteten konjunkturellen Entwicklung
erwarten wir fir 2025 eine Verschiebung liquider Einlagen hin zu
festverzinslichen Einlagen durch eine veranderte Zinsstruktur.

Bei der Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten
Entwicklungen im Kredit- und Einlagengeschaft fiir das Folgejahr
einen leichten Anstieg.

Im Dienstleistungsgeschaft gehen wir fiir 2025 von sich verschlech-

ternden Rahmenbedingungen und geringeren Vermittlungen von
Krediten an den Sparkassen Kreditpartner aus.
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6.1.3. Finanzlage

Auf der Basis unserer Finanzplanung gehen wir davon aus, dass
auch im Prognosezeitraum die Zahlungsfahigkeit gewahrleistet ist
und die bankaufsichtlichen Anforderungen eingehalten werden
konnen.

Fur das Jahr 2025 sind grol3ere Investitionen geplant. Neben dem
Umbau unserer Hauptstelle zum Haus der Beratung, planen wir
auch die Sanierung unserer Betriebsgastronomie sowie diverse
Bauinvestitionen bei unseren Gebduden und Filialen.

6.1.4. Ertrags- und Vermégenslage

Auf Basis des Betriebsvergleichs der Sparkassenfinanzgruppe
rechnen wir aufgrund des deutlich sinkenden Zinsniveaus mit
einem um 30,3 Mio. € deutlich geringeren Zinsiberschuss.

Beim Provisionstberschuss gehen wir fiir das nachste Jahr von
einem leichten Anstieg um 2,2 Mio. € aus, wofiir insbesondere
Zusatzertrdge aus dem Giroverkehr sowie dem Wertpapierbereich
verantwortlich sein werden.

Auf Basis unserer Aufwandsplanung erwarten wir, dass der Ver-
waltungsaufwand relativ stark um 7,4 % steigen wird. Hauptgrund
hierfur wird die Entwicklung der Sachkosten sein, welche in 2025
hoher ausfallen werden. Die urspriinglich fir das Jahr 2024 ge-
planten Projektaufwendungen und BaumaBnahmen werden sich
jetzt planerisch im Jahr 2025 niederschlagen. Die Personalkosten
prognostizieren wir leicht steigend.

Insgesamt ergibt sich unter Beriicksichtigung der vorgestellten
Annahmen fur das Jahr 2025 ein sinkendes Betriebsergebnis vor
Bewertung von rund 0,93 % der jahresdurchschnittlichen Bilanz-
summe von ca. 8,2 Mrd. €.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft ist aufgrund der kon-
junkturellen Entwicklung nur mit grolRen Unsicherheiten zu prog-
nostizieren. Auf der Basis der weiterhin deutlich eingetriibten
volkswirtschaftlichen Prognosen erwarten wir ein ansteigendes
negatives Bewertungsergebnis.

Aus den eigenen festverzinslichen Wertpapieren sowie den
weiteren Eigenanlagen in Spezialfonds rechnen wir aufgrund

einer konservativen Anlagepolitik und Absicherungsstrategie mit
keinem Bewertungsergebnis.

Das sonstige Bewertungsergebnis ist von untergeordneter Be-
deutung.

Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage ermdglicht eine
weitere Starkung der Eigenmittel, so dass die aufsichtlichen
Mindestanforderungen von 8 % gemafR CRR (zuziglich SREP-Zu-
schlag sowie Kapitalerhaltungs-, antizyklischem Kapital- und Sys-
temrisikopuffer) nach unserer Einschdtzung auch kiinftig deutlich
Uberschritten werden.

Die intern festgelegte Verschuldungsquote (Verhaltnis des Kern-
kapitals zur Summe der bilanziellen und aufRerbilanziellen Positi-

onen) soll Uber der aufsichtlichen Mindestanforderung von 3,0 %
liegen und wird zum 31. Dezember 2025 mit ca. 9,0 % prognosti-

ziert.

Vor dem Hintergrund der dargestellten Erwartungen hinsichtlich
der Entwicklung der Rahmenbedingungen erwarten wir fur

das Geschaftsjahr 2025 eine Eigenkapitalzufiihrung in Héhe von
12,4 Mio. €.

Fir die DBS gemal der Abgrenzung des Betriebsvergleichs er-
warten wir aufgrund von leichten Wachstumsraten eine geringe
Steigerung.

Wir erwarten beziiglich des Kundenkreditvolumens auf Basis der
prognostizierten Durchschnittsbestdnde insgesamt nur ein leich-
tes Wachstum, das bei den Unternehmen in erster Linie durch die
Nachfrage von gewerblichen Darlehen getragen werden wird. Bei
den Privathaushalten steht die Finanzierung des Wohnungsbaus
im Vordergrund.

Beim Mittelaufkommen von Kunden erwarten wir auf Grundlage
der prognostizierten Durchschnittsbestande eine konstante
Entwicklung. Darliber hinaus rechnen wir mit einer weiteren
Verschiebung der Sichteinlagen hin zu den héherverzinslichen
Geldanlagen.

Fur das Betriebsergebnis vor Bewertung in % der DBS (gemal% der
Abgrenzung des Betriebsvergleichs, bereinigt um neutrale und
aperiodische Positionen) erwarten wir bei leicht steigender DBS
einen Riickgang von 1,39 % aufrd. 0,93 % in 2025. In absoluten
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Zahlen reduziert sich das Betriebsergebnis vor Bewertung um
38,0 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr. Dies resultiert im Wesent-
lichen aus einem geringer prognostizierten Zinstiberschuss sowie
deutlich héher geplanten Verwaltungsaufwendungen.

Wir erwarten deshalb eine splrbare Verschlechterung der Cost-
Income-Ratio gegenliber dem Berichtsjahr.

Fir die Gesamtkapitalquote erwarten wir fiir das Folgejahr auf-
grund des geringeren Erganzungskapitals eine leicht niedrigere
Quote von rd. 19,3 %.

Daneben gehen wir trotz der insgesamt positiven Ertragslage von
einer gegenliber dem Vorjahr leicht geringeren Zufiihrung zum
Fonds fir allgemeine Bankrisiken aus.

Fur das wirtschaftliche Eigenkapital erwarten wir fur das Folgejahr
eine leichte Steigerung um rd. 2 %, die leicht Uber dem Vorjahres-
wert liegen wird.

Insbesondere bei einer 1dnger anhaltenden konjunkturellen Ab-
schwdachung bzw. einer verzogerten konjunkturellen Erholung
kénnten sich weitere Belastungen fir die kiinftige Ergebnis- und
Kapitalentwicklung ergeben.

Des Weiteren konnen sich aufgrund regulatorischer Verscharfun-
gen fur die Finanzwirtschaft (z. B. erhdhte Kapitalanforderungen,
Meldewesen) weitere Belastungen ergeben, die sich auf die Er-
gebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse negativ auswirken
kénnen.

6.2. Gesamtaussage

Unsere Perspektiven fiir das Geschaftsjahr 2025 beurteilen wir
unter Berticksichtigung der von uns erwarteten Entwicklung der
Rahmenbedingungen und unserer bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren zusammengefasst als noch giinstig.

Insgesamt rechnen wir vor diesem Hintergrund und der daraus
resultierenden Risikofaktoren mit einer weitgehend stabilen Ent-
wicklung der Ertragslage.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage sollte eine
weitere Stdrkung der Eigenmittel gesichert sein.

Auf Basis unserer Ergebnis-, Kapital- und Liquiditatsplanung gehen
wir davon aus, dass auch im Prognosezeitraum die Risikotrag-
fahigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtlichen Kennziffern
durchgdngig gewahrleistet sind.

Wuppertal, 02. Mai 2025

Der Vorstand

Axel Jitz Patrick Hahne Holger Iborg

30



31



Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2024

der Stadtsparkasse Wuppertal

Sitz Islandufer 15, 42103 Wuppertal
eingetragen beim Amtsgericht Wuppertal
Register Nr. A 17193

Land Nordrhein-Westfalen
Regierungsbezirk Disseldorf
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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2024
31.12.2023
€ € € € Tsd. €
1. Barreserve
a) Kassenbestand 42.836.735,46 43.936
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 55.822.813,86 53.617
98.659.549,32 97.553
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - -
b) Wechsel -,-- -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen - -
b) Kommunalkredite 1.349.938.541,11 981.273
c) andere Forderungen 121.012.302,27 101.215
darunter:
taglich féllig 2.515.249,70 (728)
1.470.950.843,38 1.082.488
4. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 2.136.898.919,15 2.061.305
b) Kommunalkredite 490.371.198,40 552.383
c) andere Forderungen 3.278.263.452,64 3.442.494
5.905.533.570,19 6.056.182
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten -y-- -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
ab) von anderen Emittenten -,m= -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 192.413.479,08 201.463
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 192.413.479,08 (201.463)
bb) von anderen Emittenten 442.768.299,59 383.031
darunter: beleihbar bei der 635.181.778,67 584.493
Deutschen Bundesbank 417.324.504,55 (356.628)
c) eigene Schuldverschreibungen -
Nennbetrag --- ( -)
635.181.778,67 584.493
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 80.619.509,59 63.244
6a. Handelsbestand --- -
7. Beteiligungen 106.460.717,55 106.676
darunter:
an Kreditinstituten - ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( -)
an Wertpapierinstituten - ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 1,00 779
darunter:
an Kreditinstituten - ( =
an Finanzdienstleistungsinstituten - ( =)
an Wertpapierinstituten - ( =)
9. Treuhandvermégen 12.051.115,53 14.690
darunter:
Treuhandkredite 12.051.115,53 (14.690)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch .- -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte .- -
und dhnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 4.050.868,00 4.439
c) Geschéfts- oder Firmenwert -
d) geleistete Anzahlungen 59.366,43 15
4.110.234,43 4.454
12. Sachanlagen 39.206.537,79 22.841
13. Sonstige Vermdgensgegenstiande 1.643.793,93 3.482
14. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschift 7.258,31 322
b) andere 480.749,67 204
488.007,98 526
Summe der Aktiva 8.354.905.659,36 8.037.410
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2024 Passivseite
31.12.2023
€ € € € Tsd. €
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 146.447.974,32 166.708
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe - -
c) andere Verbindlichkeiten 491.257.859,37 491.384
darunter: taglich fallig 55.520,86 (296)
637.705.833,69 658.092
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 50.320.241,21 50.320
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe - -
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 784.175.176,74 901.844
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 111.962.090,85 147.346
896.137.267,59 1.049.189
d) andere Verbindlichkeiten 5.162.027.921,53 4.717.347
darunter: — |
taglich fallig 4.598.693.740,09 (4.295.705)
6.108.485.430,33 5.816.856
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe .- -
ab) 6ffentliche Pfandbriefe -ym- -
ac) sonstige Schuldverschreibungen 547.325.702,00 538.354
547.325.702,00 538.354
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
darunter:
Geldmarktpapiere - ( -)
547.325.702,00 538.354
3a. Handelsbestand --- -
4. Treuhandverbindlichkeiten 12.051.115,53 14.690
darunter: Treuhandkredite 12.051.115,53 (14.690)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 9.860.922,95 7.400
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 1.564.273,56 651
b) andere 54.168,15 69
6a. Passive latente Steuern - -
1.618.441,71 720
7. Rickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und @hnliche Verpflichtungen 35.722.220,00 34.686
b) Steuerriickstellungen 22.330.828,63 17.826
c) andere Riickstellungen 56.982.509,43 47.685
115.035.558,06 100.197
8. (weggefallen) oo =
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 89.900.077,80 89.898
10. Genussrechtskapital 572.800,00 698
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren fillig 307.705,00 (125)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 369.526.927,14 359.527
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital -
b) Kapitalriicklage -
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 447.413.096,22 436.562
cb) andere Riicklagen - -
447.413.096,22 436.562
d) Bilanzgewinn 15.409.753,93 14.415
462.822.850,15 450.977
Summe der Passiva 8.354.905.659,36 8.037.410
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln -
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertragen? 804.552.060,02 789.743
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten - -
804.552.060,02 789.743
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 343.588.864,18 453.058
343.588.864,18 453.058

1 Siehe auch Ausftihrungen zu ,Sonstige Angaben® im Anhang
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Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1.

Januar bis 31. Dezember 2024

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.
17.
18.
20.
21.
22.
23.
24,

25.
26.

27.

28.

29.

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:
aus der Abzinsung von Riickstellungen

b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen
darunter:
aus der Aufzinsung von Riickstellungen
abgesetzte positive Zinsen aus Geldaufnahmen

Laufende Ertrédge aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder

Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:

aus der Fremdwéhrungsumrechnung
aus der Abzinsung von Riickstellungen
(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehdlter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwéahrungsumrechnung

aus der Aufzinsung von Riickstellungen

31.593,84

238.909,57
45.445,29

344.558,38
448.500,36

6.947.423,36

291.018,08
788.002,68

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren
sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an

verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrige

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) ausanderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) indie Sicherheitsriicklage
b) inandere Riicklagen

Bilanzgewinn

247.451.148,54

24.256.065,89
271.707.214,43
84.984.166,59

186.723.047,84

11.136,30
3.512.944,92

3.524.081,22

69.101.511,41
60.620.157,90

12.690.733,24

1.1.-31.12.2023
Tsd. €

224.616
(47)

19.488
244.104
60.372

(226)
(36)
183.732

3.212

3.212

65.675
7.693
57.982

9.954

(374)
(314)

263.558.020,20

62.720.283,76

18.724.245,72

81.444.529,48

73.972.647,24
155.417.176,72

3.912.020,93
14.464.927,45

41.533.827,83

41.533.827,83

1.900.428,32

y

10.000.000,00

254.881

58.186
15.850
74.036
(5.265)
62.040
136.076

2.977
8.181

(310)
(715)

42.254

42.254

3.211

3.211

13.600

36.329.638,95

20.435.767,04
484.117,98
20.919.885,02

48.581

33.688
479
34.166

15.409.753,93

14.415

15.409.753,93

15.409.753,93

14.415

15.409.753,93

14.415
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Anhang

ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss zum 31.12.2024 wurde auf der Grund-
lage des Handelsgesetzbuches (HGB) unter Beachtung der
Vorschriften Gber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie des
Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Allgemeines

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten
Ansatz- und Bewertungsmethoden werden stetig angewendet.
Sofern sich Abweichungen ergeben haben, wird in den jewei-
ligen Abschnitten darauf hingewiesen.

Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlieflich
Schuldscheindarlehen mit Halteabsicht bis zur Endfdlligkeit)
haben wir zum Nennwert bilanziert. Die Unterschiedsbetrage
zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden aufgrund
ihres Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten
aufgenommen und planmal3ig Uber die Laufzeit der Geschéfte
verteilt. Abzinsungen haben wir vorgenommen, soweit Forde-
rungen zum Zeitpunkt ihrer Begriindung un- oder unterver-
zinslich waren.

Eingetretenen bzw. am Abschlussstichtag vorhersehbaren
Risiken aus Forderungen wurde durch die Bildung von Einzel-
wertberichtigungen Rechnung getragen. Der Umfang der
Risikovorsorge ist abhangig von der Fahigkeit der Kreditneh-
mer, vereinbarte Kapitalriickzahlungen und Zinsen zu leisten
sowie dem Wert vorhandener Sicherheiten. Im Rahmen der
dazu notwendigen Zukunftsbetrachtung haben wir das
aktuelle gesamtwirtschaftliche Umfeld und die Situation ein-
zelner Branchen ebenso berlicksichtigt wie staatliche Stabi-
lisierungsmaBnahmen. Sofern unter diesen Rahmenbedin-
gungen und Annahmen keine nachhaltige Schuldendienst-
fahigkeit von Kreditnehmern zu erwarten ist, haben wir eine
Einzelwertberichtigung gebildet. Die Schatzungsunsicher-

heiten und Ermessensspielrdume haben wir im Sinne der
kaufmannischen Vorsicht beriicksichtigt bzw. ausgedibt.

Fur vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Aus-
fallrisiken im Kreditgeschdft haben wir flir Forderungen an
Kreditinstitute und Forderungen an Kunden sowie Eventual-
verbindlichkeiten und andere Verpflichtungen Pauschalwert-
berichtigungen nach dem sogenannten Bewertungsverein-
fachungsverfahren des vom Institut der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V. (IDW) veroffentlichten Rechnungslegungs-
standards des Bankenfachausschusses Nr. 7 (IDW RS BFA 7)
gebildet. Dabei haben wir mit der in der internen Risikosteu-
erung eingesetzten Anwendung CreditPortfolioView fir das
vorgenannte Kreditportfolio den erwarteten Verlust fiir einen
12-Monatszeitraum ohne Anrechnung einer Bonitdtspramie
berechnet. Grundlage dieser Berechnung waren insbeson-
dere die mit unseren Ratingverfahren auf Grundlage der
Vergangenheit ermittelten Ausfallwahrscheinlichkeiten der
Kreditnehmer fiir einen 12-Monatszeitraum und die im Rah-
men der Kreditprozesse bewerteten Sicherheiten. Adressen,
die im Rahmen der internen Risikosteuerung im Hinblick auf
einen Ausfall als risikolos betrachtet werden, wurden auch
fur die handelsbilanzielle Betrachtung ausgeschlossen. Die
im Rahmen der Berechnung der Pauschalwertberichtigung
verwendeten Parameter spiegeln nach unserer Einschatzung
die Risikosituation zum Abschlussstichtag ausreichend wider.

Wir haben als Voraussetzung fiir die Anwendung der Bewer-
tungsvereinfachung im Rahmen der Kreditvergabepraxis
sichergestellt, dass die Konditionenvereinbarung bei Kredit-
ausreichung unter Beriicksichtigung einer risikoaddquaten
Bonitatspramie erfolgt, deren Héhe sich an dem erwarteten
Verlust Uber die Restlaufzeit orientiert. Diese Ausgeglichen-
heitsannahme haben wir zum Bilanzstichtag Gberpriift. Dabei
haben wir auch im Rahmen eines Stichtagsvergleichs die
Entwicklung des mit CreditPortfolioView fiir die Restlaufzeit
berechneten erwarteten Verlusts des Portfolios (sog. Lifetime
Expected Loss) analysiert. Die Grundlagen der Berechnungen
entsprechen im Wesentlichen der Ermittlung des erwarteten
Verlusts fiir einen 12-Monatszeitraum. Danach kann die Aus-
geglichenheit weiter angenommen werden.

Der Ausweis der Pauschalwertberichtigungen erfolgt als Risi-
kovorsorge zu den Forderungen an Kunden (Aktivposten 4)
und den Forderungen an Kreditinstitute (Aktivposten 3). Die
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fur Eventualverbindlichkeiten sowie unwiderrufliche Kreditzu-
sagen ermittelten Pauschalwertberichtigungen werden an den
Unterstrichpositionen abgesetzt und als Risikovorsorge/pau-
schale Rickstellungen in den anderen Rickstellungen (Passiv-
posten 7¢) ausgewiesen. Fur widerrufliche Kreditzusagen

erfolgt allein der Ausweis als Risikovorsorge/pauschale Rick-
stellungen in den anderen Rickstellungen (Passivposten 7c).

Zusatzlich haben wir Vorsorge fiir die besonderen Risiken des
Geschaftszweiges der Kreditinstitute getroffen.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpas-
sung von Festzinsvereinbarungen an das aktuelle Marktzins-
niveau erhaltene Ausgleichsbetrédge wurden — wie Vorfallig-
keitsentgelte — unmittelbar in voller Hohe erfolgswirksam
vereinnahmt.

Wertpapiere

Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditdtsreserve
(Umlaufvermdégen) oder zum Anlagevermdégen haben wir im
Geschaftsjahr nicht gedndert.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere sowie andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der
Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) sind mit ihren Anschaf-
fungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprin-
zips und des Wertaufholungsgebots bilanziert.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren
Erwerbsvorgdngen resultieren, wurden auf Basis des Durch-
schnittspreises ermittelt.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Ge-
schaftsbetrieb zu dienen (Anlagevermdgen), wurden eben-
falls nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Soweit flir die Wertpapiere ein aktiver Markt bestand, wurde
der Marktpreis fur die Bewertung herangezogen. Fir die Ab-
grenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die Kriterien
zugrunde gelegt, die in 8 2 Abs. 23 WpHG fir die Abgrenzung
eines liguiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden.
Auf Basis dieser Abgrenzungskriterien liegen fir die festverz-
inslichen Wertpapiere ausschlieBlich nicht aktive Markte vor.

In den Fdllen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt aus-
gehen konnten, haben wir die Bewertung anhand von Kursen
des Kursinformationsanbieters London Stock Exchange
Group Pricing Service vorgenommen, auf die unser bestands-
fuhrendes System SimCorp Dimension (SCD) zurlickgreift.
Dieser Kursermittlung liegt ein Discounted-Cashflow-Modell
unter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssatze zu-
grunde.

Fur Anteile an Investmentvermdgen haben wir als beizulegen-
den Wert den Riicknahmepreis angesetzt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, werden mit den
Anschaffungskosten bzw. zum beizulegenden Wert bilanziert.
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorge-
nommen.

Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsver-
traglich begriindeter Einlageverpflichtungen wurden dann
aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag bereits eingefordert
wurden.

Die Beteiligungsbewertung erfolgt grundsatzlich auf Basis
der Vorgaben des IDW RS HFA 10 nach dem Ertragswertver-
fahren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum
Einsatz, wenn die Art bzw. der betragliche Umfang der Beteili-
gung dies rechtfertigen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen werden
zu Anschaffungskosten, vermindert um planmal3ige Abschrei-
bungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer,
bilanziert.

Geringwertige Verm6gensgegenstdande mit Anschaffungs-
kosten bis 250 € werden aus Vereinfachungsgriinden sofort
als Sachaufwand erfasst. Fiir Vermdgensgegenstande mit

Anschaffungskosten von mehr als 250 € bis 1.000 € wird ein
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Sammelposten gebildet, der aufgrund der insgesamt un-
wesentlichen Bedeutung fir die Verm&gens-, Finanz- und
Ertragslage im Rahmen einer Gesamtbetrachtung tber fiinf
Jahre ergebniswirksam verteilt wird.

Die Gebdude werden linear tUber die voraussichtliche Nut-
zungsdauer abgeschrieben.

Gegenstande der Betriebs- und Geschaftsausstattung ein-
schlielRlich Betriebsvorrichtungen werden linear abgeschrie-
ben. Im Jahr der Anschaffung wird die zeitanteilige Jahresab-
schreibung verrechnet.

Aktive latente Steuern

Einen Uberhang aktiver latenter Steuern, der sich nach Saldie-
rung mit passiven latenten Steuern ergab, haben wir in
Austibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht
bilanziert.

Bilanzierung und Bewertung der Passivposten

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit den Erflllungsbetrdgen angesetzt.
Agien und Disagien werden in Rechnungsabgrenzungsposten
eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Verbindlichkeiten aus tber mehreren Jahrzehnten umsatz-
losen Sparkonten werden bilanziell aufgeldst. Die Stadtspar-
kasse Wuppertal geht davon aus, dass diese mit an Sicherheit
grenzender Wahrscheinlichkeit nicht erfillt werden missen.
Zugrundeliegende bestehende Rechtsanspriiche der Kunden
auf Auszahlung der Guthaben sind hiervon unberihrt.

Riickstellungen

Die Ruickstellungen werden in Hohe des notwendigen Erfl-
lungsbetrags gebildet, der nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist; sie berticksichtigen alle erkennba-
ren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Hierzu haben
wir eine Einschdtzung vorgenommen, ob dem Grunde nach
rtickstellungspflichtige Tatbestdnde vorliegen und ob nach
aktuellen Erkenntnissen mit hoher Wahrscheinlichkeit eine
Inanspruchnahme zu erwarten ist. Bei der Beurteilung von

Rechtsrisiken haben wir die aktuelle Rechtsprechung beriick-
sichtigt.

Beim erstmaligen Ansatz von Rickstellungen wird der dis-
kontierte Erflllungsbetrag in einer Summe erfasst (Netto-
methode).

Ruckstellungen mit einer voraussichtlichen Restlaufzeit von
einem Jahr oder weniger werden nicht abgezinst. Die tibrigen
Rickstellungen werden gemald § 253 Abs. 2 HGB mit dem der
Restlaufzeit entsprechenden Zinssatz der Rickstellungsab-
zinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abgezinst. Bei unbekann-
ter Restlaufzeit haben wir den Abzinsungszeitraum anhand
von Erfahrungswerten geschatzt. Bei der Ermittlung der Riick-
stellungen und den damit in Zusammenhang stehenden
Ertrdgen und Aufwendungen haben wir unterstellt, dass eine
Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der Periode
eintritt. Entsprechendes gilt flir eine Veranderung des Verpflich-
tungsumfangs bzw. des zweckentsprechenden Verbrauchs.

Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes zwischen
zwei Abschlussstichtagen werden fur Riickstellungen aus
dem Bankgeschaft im Zinsergebnis und im sonstigen betrieb-
lichen Aufwand fir Riuickstellungen aus dem Nichtbankge-
schaft ausgewiesen. Aufzinsungseffekte weisen wir unter den
Zinsaufwendungen fiir Rickstellungen aus dem Bankgeschaft
und im sonstigen betrieblichen Aufwand fiir Riickstellungen
aus dem Nichtbankgeschaft aus.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach versicherungs-
mathematischen Grundsatzen auf der Grundlage der Richt-
tafeln 2018 G von Prof. Dr. Heubeck entsprechend dem
Teilwertverfahren ermittelt. Dabei werden kinftige jéhrliche
Lohn- und Gehaltssteigerungen von 3,50 % fur das Jahr 2025,
3,00 % fur das Jahr 2026 und von 2,50 % p.a. ab 2027 sowie
Rentensteigerungen von 2,0 % unterstellt. Der Berechnung
der Pensionsriickstellungen wurde der von der Deutschen
Bundesbank fir Dezember 2024 verdffentlichte Durchschnitts-
zinssatz von 1,90 %, der sich bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, zugrunde gelegt. Die Ermitt-
lung dieses durchschnittlichen Zinssatzes basiert auf einem
Betrachtungszeitraum von zehn Jahren.

Altersteilzeitvertrage wurden auf der Grundlage des Alters-
teilzeitgesetzes und des Tarifvertrags zur Regelung der
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Altersteilzeit abgeschlossen. Bei den hierfur gebildeten Riick-
stellungen werden kinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen
von 3,50 % angenommen. Die Restlaufzeit der Vertrage be-

tragt bis zu 2,42 Jahre. Die durchschnittliche Restlaufzeit der
Vertrage betrdgt 0,79 Jahre. Die Abzinsung erfolgt mit dem

Zinssatz, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren im Sinne des § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB ergibt.

Die Riickstellungen fiir in diesem Zusammenhang bestehende
finanzielle Aufstockungsverpflichtungen, die wirtschaftlich
den Charakter von Abfindungen haben, wurden zu Lasten des
Personalaufwandes gebildet.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken besteht ein
Sonderposten gemal’ § 340 g HGB, der im Geschaftsjahr 2024
aufgestockt wurde. Davon dient ein Teilbetrag von 15,2 Mio. €
fur den unter ,,D. Sonstige Angaben — Nicht in der Bilanz ent-
haltene finanzielle Verpflichtungen® — dargestellten Sachver-
halt zur Ersten Abwicklungsanstalt. Daneben bleibt vorsorg-
lich ein Teilbetrag von 1,0 Mio. € auf Grund der Zusammen-
setzung unseres Beteiligungsportfolios reserviert.

Bilanzierung und Bewertung von Derivaten

Die Stadtsparkasse Wuppertal setzt Derivate im Wesentlichen

im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie wurden in die ver-
lustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Darlber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB
als Micro-Hedges zur Absicherung von Zinsrisiken von Wert-
papieren, Optionen und emittierten Schuldverschreibungen
gebildet. Die Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB erfolgen in einem
separaten Abschnitt des Anhangs.

Derivate, die weder in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs
noch in Bewertungseinheiten nach 8 254 HGB einbezogen
wurden, halten wir nicht. Die laufenden Zinszahlungen aus Zins-
swapgeschaften sowie die entsprechenden Zinsabgrenzungen
werden je Zinsswap saldiert ausgewiesen.

Kreditderivate halten wir sowohl in der Position des Siche-
rungsnehmers als auch als Sicherungsgeber. Dabei handelt
es sich um in emittierte Credit Linked Notes eingebettete

Credit Default Swaps. Als Sicherungsnehmer haben wir die
Sicherungswirkung des Credit Default Swaps im Hinblick auf

die vertraglichen Vereinbarungen und unsere Halteabsicht bis
zur Falligkeit bei der Bewertung der gesicherten Geschéfte
berlicksichtigt. In der Position des Sicherungsgebers gehaltene
Kreditderivate behandeln wir aufgrund des vereinbarten
Sicherungszwecks (Ausfallrisiko) und unserer Dauerhalteab-
sicht als gestellte Kreditsicherheit. Die Bilanzierung und Be-
wertung erfolgt nach den flr das Birgschafts- und Garantie-
kreditgeschaft geltenden Regeln. Verbindlichkeitsrtickstellun-
gen fur eine mit groBer Wahrscheinlichkeit zu erwartender
Inanspruchnahme haben wir gebildet. Den Nominalbetrag
dieser Kreditderivate haben wir — ggf. gekirzt um gebildete
Rickstellungen — unter der Bilanz als Eventualverbindlichkeit
(Bilanzvermerk) angegeben.

Die in strukturierten Produkten eingebetteten Derivate haben
wir grundsdtzlich zusammen mit dem Basisinstrument als
einheitlichen Vermdgensgegenstand bzw. als einheitliche
Verbindlichkeit bilanziert. Strukturierte Produkte sind dadurch
gekennzeichnet, dass ein verzinsliches oder unverzinsliches
Basisinstrument (i. d. R. Forderungen oder Wertpapiere) mit
einem oder mehreren Derivaten vertraglich zu einer Einheit
verbunden ist. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte in
Ubereinstimmung mit der Stellungnahme RS HFA 22 des IDW.

Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)
Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschlieBlich Derivate)
unseres Bankbuches (Zinsbuches) haben wir auf der Grund-
lage der vom IDW veréffentlichten Stellungnahme zur Rech-
nungslegung RS BFA 3 unter Berlicksichtigung des fachlichen
Hinweises des IDW vom 29.11.2022 im Rahmen einer bar-
wertigen Berechnung untersucht. Das Bankbuch umfasst —
entsprechend dem internen Risikomanagement — alle bilan-
ziellen und aul3erbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstru-
mente auBerhalb des Handelsbestandes mit vergleichbarer
maximaler Zinsbindungsdauer. Bei der Beurteilung wird die
Summe der Barwerte aller zinsbezogenen Finanzinstrumente
deren Buchwerten gegenilbergestellt. Der Saldo wird um
die voraussichtlich noch fir die Verwaltung des Bankbuches
erforderlichen Aufwendungen gemindert. Die Ermittlung der
Barwerte erfolgt auf Basis der zukiinftigen Zahlungsstrome
des Bankbuchs, abgezinst mit der Zinsstrukturkurve fir Zins-
swapgeschafte unter Banken am Abschlussstichtag.

Des Weiteren wurden Risikokosten sowie der Refinanzie-
rungsaufschlag zur SchlieBung von Laufzeitinkongruenzen
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in Abzug gebracht. Die Ermittlung des Aufschlags erfolgt auf
Grundlage der individuellen Refinanzierungskosten der Spar-
kasse. Bei der Bemessung der Verwaltungskosten wurden
sogenannte Overheadkosten nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung einbezogen. Ein Verpflichtungstiberschuss besteht
nach unseren Berechnungen nicht, so dass die Bildung einer
Rickstellung nicht erforderlich war.

Wiahrungsumrechnung

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete und nicht in Bewer-
tungseinheiten gemal} § 254 HGB aufgenommene, auf aus-
landische Wahrung lautende Verm&gensgegenstande und
Verbindlichkeiten sowie am Bilanzstichtag nicht abgewickelte
Kassageschdfte sind mit dem Devisenkassamittelkurs am
Bilanzstichtag in Euro umgerechnet. Fir entsprechende, zum
Jahresende nicht abgewickelte Termingeschafte wurde der
Terminkurs herangezogen. Wenn Termingeschéfte der Siche-
rung zinstragender Bilanzpositionen dienen, wurde der
Terminkurs in seine Bestandteile Kassakurs und Swapsatz
aufgeteilt. In diesen Fallen ist der Unterschiedsbetrag
zwischen Kassa- und Terminkurs bei Abschluss der Termin-
geschafte zeitanteilig im Zinsergebnis enthalten. Die Um-
rechnung der Termingeschafte wurde daher zum Devisen-
kassamittelkurs vorgenommen.

Unsere Fremdwdhrungsbestdnde sind im Rahmen einer
Wahrungsgesamtposition besonders gedeckt. Von einer
besonderen Deckung gehen wir aus, wenn das Wechselkur-
sanderungsrisiko durch sich betragsmaRig entsprechende
Geschafte oder Gruppen von Geschéften einer Wahrung
ausgeschlossen wird. Bei den besonders gedeckten Geschaf-
ten handelt es sich um Ifd. Konten von Kunden, die durch
gegenlaufige Geschéfte mit Kreditinstituten gedeckt sind.

Die Aufwendungen und Ertrdge von besonders gedeckten
Geschéften wurden je Wahrung saldiert und in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen
Ertragen bzw. den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesen.

Im Ubrigen wurden die Aufwendungen aus der Wahrungsum-
rechnung unabhangig von der Restlaufzeit erfolgswirksam
berilicksichtigt und in den sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen ausgewiesen. Die Ertrédge aus der Umrechnung von

Fremdwahrungsposten mit einer Restlaufzeit von einem Jahr
oder weniger wurden erfolgswirksam vereinnahmt und analog
ausgewiesen.

Der Gesamtbetrag der auf fremde Wahrung lautenden Ver-
mogensgegenstdande und Verbindlichkeiten (einschlieBlich
der Eventualverbindlichkeiten) betrdgt 8.274 Tsd. € bzw.
8.709 Tsd. €.
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ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND GUV

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute
In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an die eigene Girozentrale

Aktiva 4 - Forderungen an Kunden
In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an verbundene Unternehmen

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhadltnis besteht

Aktiva 5 - Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind:

borsennotiert

nicht bérsennotiert

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage ,,Anlagenspiegel” dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.
Aktiva 6 — Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Stadtsparkasse Wuppertal halt mehr als 10 % der Anteile an einem Sondervermdgen
im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), die nachfolgend dargestellt sind:

Investmentfonds Buchwert Marktwert Differenz Ausschittungen
Buchwert im Jahr 2022

in Mio. € Marktwert

Rentenfonds

Bergischer-Fonds 79,8 79,8 0,0 0,0

Die Anteile an Investmentvermdgen sind der Liquiditatsreserve zugeordnet.

Der renditeorientierte Bergischer-Fonds ist international ausgerichtet und investiert
breit diversifiziert in Unternehmensanleihen des Investment Grade. Ein weiteres Seg-

31.12.2024 31.12.2023
Tsd. € Tsd. €
166.976 176.566
31.12.2024 31.12.2023
Tsd. € Tsd. €
3.250 2.450
66.047 56.934
31.12.2024
Tsd. €
574.243
60.938

Tagliche Unterlassene

Rickgabe-  Abschreibungen
maglichkeit

Ja -
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ment investiert diversifiziert in héher verzinsliche Unternehmensanleihen (High Yield).
Die Entwicklung des Anlagevermégens ist in der Anlage ,,Anlagenspiegel” dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfdhigen Wertpapieren sind:

borsennotiert

nicht bérsennotiert

Aktiva 7 - Beteiligungen

Angaben zu Unternehmen im Sinne von § 271 Abs. 1 HGB, soweit diese nicht von
untergeordneter Bedeutung sind:

Name Sitz Anteil am Eigenkapital
Kapital in % in Mio. €
Rheinischer Sparkassen- 935,3
Dusseldorf 4,5348
und Giroverband (31.12.2023)
Erwerbsgesellschaft der 2.650,3
. Neuh 5372
S-Finanzgruppe mbH & Co. KG euhardenberg 03 (31.12.2023)

L Angabe nur, soweit Veroffentlichung erfolgt ist.

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der tibrigen Beteiligungen fir die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Stadtsparkasse Wuppertal wird auf Angaben
gemal § 285 Nr. 11 HGB verzichtet.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage ,, Anlagenspiegel” dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.

Aktiva 8 - Verbundene Unternehmen

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der Tochterunternehmen fiir die Beur-
teilung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Stadtsparkasse Wuppertal wurde
auf die Angaben nach § 285 Nr. 11 HGB und die Aufstellung eines Konzernabschlusses
gemal’ § 296 Abs. 2 HGB verzichtet.

Die Entwicklung des Anlagevermdégens ist in der Anlage ,,Anlagenspiegel” dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.

31.12.2024
Tsd. €

0
0

Jahresergebnis
in Mio. €!

k. A.

k. A.
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Aktiva 9 - Treuhandvermégen

Das Treuhandvermdégen betrifft in voller Hohe die Forderungen an Kunden.

Aktiva 11 - Immaterielle Anlagewerte

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage ,,Anlagenspiegel”
dargestellt, die Bestandteil des Anhangs ist.

Aktiva 12 - Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:

Im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundsticke und Gebaude
Betriebs- und Geschéftsausstattung

Die Entwicklung des Anlagevermd&gens ist in der Anlage ,,Anlagenspiegel”
dargestellt, die Bestandteil des Anhangs ist.

Aktiva 13 - Sonstige Vermégensgegenstinde

Die Entwicklung des Anlagevermd&gens ist in der Anlage ,,Anlagenspiegel”
dargestellt, die Bestandteil des Anhangs ist.

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist enthalten:

Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungsbetrag und

niedrigerem Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten

Passiva 1 — Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale

Fur die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind Vermdgensgegenstande
in Hohe von 487.430 Tsd. € als Sicherheit Gbertragen worden.

31.12.2024
Tsd. €

29

31.12.2024
Tsd. €

3.128

31.12.2024
Tsd. €

20.430
7.387

31.12.2023
Tsd. €

41

31.12.2023
Tsd. €

1.431
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Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten: 31.12.2024 31.12.2023
Tsd. € Tsd. €
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 738 664
Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 3.374 2.167
Passiva 4 - Treuhandverbindlichkeiten
Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten (12.049 Tsd. €) und gegenlber Kunden (2 Tsd. €).Fur die Treuhandver-
bindlichkeiten sind Vermdgensgegenstdnde in Hohe von 12.049 Tsd. € als Sicherheit
Ubertragen worden.
Passiva 6 — Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten: 31.12.2024 31.12.2023
Tsd. € Tsd. €
Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
L 1.379 422
niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderungen
Passiva 7 — Riickstellungen
Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen fir Altersversorgungs-
verpflichtungen nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes
aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und deren Ansatz nach MaRgabe des durch-
schnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschaftsjahren ist erstmals
negativ und betragt zum 31.12.2024 -256 Tsd. €.
Passiva 9 — Nachrangige Verbindlichkeiten
Folgende nachrangige Verbindlichkeit Ubersteigt 10 % des Gesamtbetrags der nach-
rangigen Verbindlichkeiten:
Betrag Tsd. € Zinssatz % fallig am vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung
10.000 2,777 02.10.2028 nein
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Die nachrangigen Verbindlichkeiten von insgesamt 79.012 Tsd. €, die im Einzelfall 10 %
des Gesamtbetrags der nachrangigen Verbindlichkeiten nicht ibersteigen, haben eine
Durchschnittsverzinsung von 2,1938 % und eine urspriingliche Laufzeit von neun bis
zehn Jahren; davon werden in dem Jahr, das auf den Bilanzstichtag folgt, 5.000 Tsd. €
fallig.

Fur die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind im Geschéftsjahr Auf-
wendungen in Héhe von 2.011 Tsd. € angefallen.

Die von der Stadtsparkasse Wuppertal eingegangenen nachrangigen Verbindlichkeiten
kénnen im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Stadtsparkasse Wuppertal erst
nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlickerstattet werden. Sie sind
fur beide Vertragsparteien wahrend der Laufzeit unkiindbar. Die Stadtsparkasse Wupper-
tal hat sich im Einzelfall ein aullerordentliches Kiindigungsrecht vorbehalten. Danach
kann sie nachrangige Namens-Schuldverschreibungen mit Wirkung vor Ablauf von finf
Jahren nach dem Zeitpunkt der Ausgabe kiindigen, wenn entweder eine Rechtsvorschrift
in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, gedndert oder in der Weise angewendet
wird, die bei der Stadtsparkasse Wuppertal zu einer htheren Steuerbelastung im Zusam-
menhang mit der Ausgabe von nachrangigen Verbindlichkeiten fiihrt als zum Zeitpunkt
ihrer Ausgabe, oder die Anerkennung nachrangiger Verbindlichkeiten als Eigenmittel im
Sinne der CRR entfallt oder beeintrachtigt wird. Eine Umwandlungsmaéglichkeit in Kapital
oder andere Schuldformen besteht nicht.

Passiva 10 - Genussrechtskapital

In diesem Posten sind zwei Genussrechte mit einem Nominalvolumen von 0,6 Mio. €
enthalten. Die Genussrechte werden durch Genussscheine verbrieft, die ausschliel3lich
an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Stadtsparkasse Wuppertal ausgegeben wurden.
Die Genussrechte verbriefen lediglich Glaubigerrechte. Der Genussscheininhaber hat
keinen Anspruch auf Beteiligung am Liquidationserl6s der Stadtsparkasse Wuppertal.
Die Genussrechte verbriefen das Recht auf eine jahrliche Zinszahlung, sofern durch die
Ausschittung kein Bilanzverlust entsteht.

Wertpapier-Kenn-Nr. Nominalvolumen in €
04580B 307.705,00
04585X 265.095,00
Gesamt: 572.800,00

Zinssatz in % p.a.

1,85
2,15
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Erlduterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden tbernommene Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrdge

erfasst. Auf Basis der regelmdl3igen Bonitatsbeurteilungen im Rahmen unserer Kredit-

risikomanagementprozesse gehen wir fur die hier ausgewiesenen Betrage davon aus,
dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Stadtsparkasse Wuppertal flihren
werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit ausge-

schlossen werden kann, haben wir ausreichende Ruickstellungen gebildet. Sie sind vom
Gesamtbetrag der Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im
Rahmen unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der
Auffassung, dass unsere Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertrag-
lichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfiillen. Sofern im Einzelfall nicht davon
ausgegangen werden kann, haben wir eine ausreichende Risikovorsorge gebildet.

Die gebildete Risikovorsorge ist vom Gesamtbetrag der unwiderruflichen Kreditzusagen
abgesetzt worden.

Erlduterungen zu den Posten der GuV

Auf die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen mit einem Teilbetrag von
5,7 Mio. € Forderungen eines Vertragspartners zur Leistung von Abgeltungszahlungen.
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SONSTIGE ANGABEN

Fristengliederung

(in Tsd. €)
bis drei
Monate

Aktivposten
3. Forderungen an Kreditinstitute
b) Kommunalkredite ¥ 20.000
¢) andere Forderungen ¥ 5.500

4. Forderungen an Kunden 140.302

5. Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

Passivposten

1. Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten

a) begebene Hypotheken-
Namenspfandbriefe

c) andere Verbindlichkeiten © 12.677

2. Verbindlichkeiten
gegenliber Kunden

a) begebene Hypotheken-
Namenspfandbriefe

) Spareinlagen

cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist A5
von mehr als drei Monaten ’

d) andere Verbindlichkeiten ? 187.997
3. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen -

Yohne taglich fallige

Anteilige Zinsen werden nach 811 Satz 3 RechKredV
nicht in die Fristengliederung einbezogen.

mit einer Restlaufzeit von

mahr
als drei
Monate
bis ein Jahr

80.000
41.499
481.981

10.000

39.566

30.000

96.995

182.435

mehr als
ein Jahr bis
funf Jahren

0
71.499
1.621.990

115.900

170.802

20.000

9.010

180.877

mehr als
funf Jahren

3.368.949

20.000

264.374

1.410

7.066

mit unbe-
stimmter
Laufzeit

289.226

im Jahr
2025 fallig

43.741

50.800
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Latente Steuern

Aus den in § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steuer-
entlastungseffekte. Wir haben diese Effekte auf der Basis eines Kdrperschaftsteuersatzes
(inklusive Solidaritdtszuschlag) von 15,83 % und eines Gewerbesteuersatzes von 17,15 %
unter Zugrundelegung des Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt.
Aktive und passive latente Steuern haben wir verrechnet.

Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wert-
ansatzen folgender Gruppen von Vermdgensgegenstanden und Schulden: Forderungen
an Kunden, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Beteiligungen, Sach-
anlagen und Rickstellungen.

Saldiert ergibt sich ein Uberhang aktiver latenter Steuern, fiir den das Aktivierungswahl-
recht nicht genutzt wurde.
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Derivative Finanzinstrumente

Die Stadtsparkasse Wuppertal hat im Rahmen der Sicherung bzw. Steuerung von Zins-
anderungsrisiken Termingeschafte als Deckungsgeschafte abgeschlossen.

Bei den zinsbezogenen Termingeschaften handelt es sich ausschliellich um Deckungs-
geschafte.

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschéfte ergeben sich aus der
nachstehenden Tabelle der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen
Finanzinstrumente. Bei den Deckungsgeschaften handelt es sich um die in Bewertungs-
einheiten oder in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs einbezogenen schweben-
den Geschéafte.

Nominalbetrdge Beizulegende Zeit-
in Mio. € werte! in Mio. €
nach Restlaufzeiten insge-
samt
Preis nach
Bewer-
Markt- tungs-
bis 1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre preis methode
Zins-/zinsindex-
bezogene Geschéfte
OTC-Produkte
Termingeschdfte
— Zinsswaps/einschlieRlich 125 611 1.006 1742 +71
Forwardswaps -35
~ Sonstige 0 0 108 108 1o
Optionen
— Longpositionen 8 3 0 11 0
— Shortpositionen 8 3 0 11 0
Summe 141 617 1114 1.872 +§;

D Aus Sicht der Stadtsparkasse Wuppertal negative Zeitwerte werden mit Minus ange-

geben.

Bei den aufgefiihrten derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich ausschlieBlich um
OTC-Derivate, deren beizulegender Zeitwert anhand von Bewertungsmethoden ermittelt

worden ist.

Buchwerte
in Mio. €

Options-
pramie/
Variation-
Margin/
up-front-
payment

Ruick-
stellung
(P7)
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Die im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswap-
geschafte wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs einbezogen und somit
nicht einzeln bewertet. Fiir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert zukiinftiger Zins-
zahlungsstréme ermittelt. Dabei fanden die am Markt beobachtbaren Zinssatze fir Zins-
swapgeschafte per 31.12.2024 Verwendung, die den Wahrungen der jeweiligen Geschafte
entsprechen.

Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean price).

Zeitwerte von Optionen wurden anhand des allgemein anerkannten Black-Scholes-Modells
ermittelt; fur Index-Optionen, Future-Optionen und europdische Zinsoptionen kam die
entsprechend modifizierte Black-Scholes-Formel zur Anwendung. Grundlagen der Bewer-
tung waren der Marktwert des Underlyings im Verhaltnis zum Basispreis, die Restlaufzeit
und die impliziten Volatilitdten, die den Veroffentlichungen der London Stock Exchange
Group (vormals Refinitiv) entnommen wurden.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich ausschlieBlich
um deutsche Kreditinstitute. Zusatzlich wurden Zinsswaps, Optionen sowie strukturierte
Inhaberschuldverschreibungen mit Kunden abgeschlossen.

Bewertungseinheiten

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzungen
des & 254 HGB erfillen, werden auch fur bilanzielle Zwecke als Sicherungsbeziehung
(Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemdl} 8 254 HGB erfolgt nach den
gesetzlichen Vorschriften und den Interpretationen des Rechnungslegungsstandards
IDW RS HFA 35. Auf dieser Basis ermitteln wir fir jede Bewertungseinheit zum Bilanzstich-
tag die Wertéanderung von Grund- und Sicherungsgeschaft. Wir differenzieren dabei nach
Wertanderungen, die auf gesicherte Risiken und solche, die auf ungesicherte Risiken
entfallen. Die auf gesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden auf Grundlage
der sogenannten ,Einfrierungsmethode* auRerhalb der bilanziellen Wertansatze mitein-
ander verrechnet. Sofern sich die Wertdnderungen nicht vollstdndig ausgleichen, bilden
wir fiir einen Aufwandsiiberhang eine Riickstellung, ein positiver Uberhang bleibt unbe-
riicksichtigt. Sofern im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von Grund- und
Sicherungsgeschdft identisch sind, unterstellen wir einen vollstdndigen Wertausgleich
hinsichtlich der gesicherten Risiken (Critical-Term-Match-Methode). Die auf ungesicherte
Risiken entfallenden Wertdnderungen werden unsaldiert nach den allgemeinen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatzen der zugrundeliegenden Geschafte behandelt.

Grundlage jeder Bewertungseinheit ist eine Dokumentation unter anderem unserer Siche-
rungsabsicht und unserer Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsge-
schéfte objektiv geeignet sind, den angestrebten Sicherungserfolg zu gewahrleisten.
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Bei der Bildung von Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB wurden folgende Posten

bzw. Transaktionen einbezogen:

Posten bzw. Transaktionen

Vermégensgegen-

stande, davon:

Schulden, davon:

schwebende
Geschafte, davon:

Festzins-Swaps

Optionen

festverzinsliche Wertpapiere

Inhaberschuldverschreibungen

einbezogener

Art der

Betrag Bewertungseinheit
in Mio. €
535 Micro-Hedge
108 Micro-Hedge
0 Micro-Hedge
11 Micro-Hedge

Mit den Bewertungseinheiten wurden Risiken mit einem Gesamtbetrag von 654 Mio. €

abgesichert.

In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum und in welchem Umfang sich

die gegenldaufigen Wertanderungen oder Zahlungsstrome kiinftig voraussichtlich aus-

gleichen. Der Zeitraum, in dem sich die gegenlaufigen Wertanderungen oder Zahlungs-

strome kiinftig voraussichtlich ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungsein-

heit und endet mit der Falligkeit des Grundgeschaftes bzw. des Sicherungsgeschdftes.

Risiko

Art

Wertdnderungsrisiko

Zins Zinsanderungsrisiko

Zins Zinsanderungsrisiko

Zins Zinsanderungsrisiko

Zahlungsstromrisiko

Zins Zahlungsstromrisiko

Grundgeschaft

Art

Festverzinsliche

Wertpapiere

Zinsswaps

Optionen

Inhaberschuld-
verschreibungen

Betrag Mio. €

535

11

108

Sicherungsinstrument

Risiko

Swap

Swap

Option

Swap

Betrag Mio. €

535

11

108

Art der
Bewertungs-
einheit

Micro-Hedge

Micro-Hedge

Micro-Hedge

Micro-Hedge

gesichertes
Risiko

Wertanderungsrisiko

Zahlungsstromrisiko
Wertdnderungsrisiko

Wertdnderungsrisiko

prospektive
Effektivitat

Critical Term Match

Critical Term Match

Critical Term Match

Critical Term Match
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Nicht in der Bilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen

Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Stadtsparkasse Wuppertal hat ihren Beschéftigten Leistungen der betrieblichen
Altersversorgung nach Maligabe des ,Tarifvertrags iber die zusatzliche Altersvorsorge
der Beschaftigten des 6ffentlichen Dienstes — Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)*
zugesagt. Fur die Durchflihrung der Zusage bedient sich die Stadtsparkasse Wuppertal
der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (im Folgenden: RZVK) und somit eines externen
Versorgungstragers. Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeitenden
zur Erfullung des Leistungsanspruchs gemaR ATV-K richtet sich gegen die RZVK, wdhrend
die Verpflichtung der Stadtsparkasse Wuppertal ausschlieBlich darin besteht, der RZVK
im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschaftsverhdltnisses (Gruppenversicherungs-
vertrag) die erforderlichen, satzungsmal3ig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfligung
zu stellen. MaRgeblich fur die Hhe der Rentenleistung ist die Summe der vom Beschaf-
tigten bis zum Rentenbeginn erworbenen Versorgungspunkte, die auf Basis des jeweiligen
versorgungspflichtigen Entgelts und des Alters der Beschaftigten ermittelt werden.

Die RZVK finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Abrechnungsverband | der Pflicht-
versicherung im Umlageverfahren. Hierbei wird im Rahmen eines 100-jahrigen, gleiten-
den Deckungsabschnitts ein Gesamtfinanzierungssatz bezogen auf die versorgungs-
pflichtigen Entgelte der versicherten Beschaftigten ermittelt. Die RZVK erhebt zur Deckung
der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem vor dem 01.01.2002 erworbenen Versor-
gungsanspriiche ein Sanierungsgeld, das Teil des Gesamtfinanzierungssatzes ist. Der
Gesamtfinanzierungssatz (einschl. Sanierungsgeld) betrégt derzeit 7,75 % des versor-
gungspflichtigen Entgelts; davon entfallen 4,25 % auf die Umlage. Der Finanzierungssatz
istim Jahr 2025 unverandert.

Die Gesamtaufwendungen der Stadtsparkasse Wuppertal fiir die Zusatzversorgung
betrugen bei versorgungspflichtigen Entgelten von 57,2 Mio. € im Geschéftsjahr 2024
4,6 Mio. €.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard
IDW RS HFA 30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieb-
lichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager wie der RZVK handels-
rechtlich eine mittelbare Altersversorgungsverpflichtung. Die RZVK hat im Auftrag des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes im Namen und ftir Rechnung der Stadtspar-
kasse Wuppertal den nach Rechtsauffassung des IDW zu ermittelnden Barwert der auf
die Stadtsparkasse Wuppertal entfallenden Leistungsverpflichtungen zum 31.12.2024
durch die HEUBECK AG ermitteln lassen. Unabhdngig davon, dass es sich beim Vermdgen
der RZVKim Abrechnungsverband | um Kollektivwermogen aller Mitglieder handelt
(sogenanntes Puffervermdgen, das dazu dient, den Finanzierungssatz im umlagefinan-
zierten Abrechnungsverband | der RZVK stabil zu halten), wird gemaR IDW RS HFA 30
fur Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB fir die Stadtsparkasse
Wuppertal anteiliges Vermégen in Abzug gebracht. Auf dieser Basis belduft sich der
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gemal’ Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag flr die Stadtsparkasse Wuppertal auf
150,5 Mio. €.

Die Bewertung der Verpflichtungen erfolgte durch die HEUBECK AG auf der Grundlage
des Anwartschaftsbarwertverfahrens, wobei die Heubeck-Richttafeln 2018 G (modifiziert
im Hinblick auf die Besonderheiten des Versichertenbestandes), ein Zinssatz von 1,90 %
(durchschnittlicher Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschéftsjahre, der auf Basis
der einschldgigen Veroffentlichungen der Deutschen Bundesbank fir Oktober 2024 auf
den 31.12.2024 fortgeschrieben wurde) bei einer angenommenen Restlaufzeit von

15 Jahren (§ 253 Abs. 2 HGB) sowie eine Rentendynamik entsprechend der Satzung der
RZVKvon 1 % zugrunde gelegt wurden. Da es sich nicht um ein endgehaltsbezogenes
Versorgungssystem handelt, ist ein Gehaltstrend nicht zu berlicksichtigen. Die Daten des
Versichertenbestands zum 31.12.2024 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Ver-
sichertenbestand zum 31.12.2023 abgestellt wurde. Anwartschaftszuwachse wurden auf
der Grundlage der versorgungspflichtigen Entgelte auf den 31.12.2024 hochgerechnet.

Der gemald Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstands-
pflicht der Stadtsparkasse Wuppertal gemaR § 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, nach der diese
fur die Erfullung der zugesagten Leistungen einzustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern
die RZVK die Leistungen nicht selbst erbringt. Hierflir liegen gemaR einer aktuellen
gutachterlichen Einschatzung des Verantwortlichen Aktuars keine Anhaltspunkte vor.
Der Verantwortliche Aktuar hat dartber hinaus die Gewdhrleistung der dauernden
Erflllbarkeit der Verpflichtungen der RZVK zum 31.12.2023 gemdl’ § 7 der Satzung der
RZVK bestatigt. Er hdlt somit die Annahmen zur Ermittlung des Gesamtfinanzierungs-
satzes flir angemessen. Das im Abrechnungsverband | der Pflichtversicherung vorhan-
dene Vermdégen und die zuklnftigen Anspriiche auf Zahlung von Umlagen und Sanie-
rungsgeld reichen danach auf der Grundlage der Annahmen Uber die weitere Entwick-
lung des Vermdgens und des Versichertenbestandes (einschlieRlich Neuzugang)
aus, um zu jedem Zeitpunkt die bestehenden Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den
Versicherten zu erfillen (versicherungsmathematisches Aquivalenzprinzip).
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Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation

Die Stadtsparkasse Wuppertal ist dem bundesweiten Sicherungssystem der deutschen
Sparkassenorganisation angeschlossen, das elf regionale Sparkassen-Teilfonds durch
einen Uberregionalen Ausgleich miteinander verkntpft. Zwischen diesen und den Siche-
rungseinrichtungen der Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein Haftungs-
verbund. Durch diese Verkntpfung steht im Stiitzungsfall das gesamte Sicherungs-
volumen der Sparkassen-Finanzgruppe zur Verfiigung. Das Sicherungssystem der Spar-
kassen-Finanzgruppe, das von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich
anerkannt ist, besteht aus:

1. Freiwillige Institutssicherung
Primare Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die angehdrenden Institute selbst
zu schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierig-
keiten abzuwenden. Auf diese Weise soll ein Entschadigungsfall vermieden
und die Geschéftsbeziehung zum Kunden dauerhaft und ohne Einschréankungen
fortgefiihrt werden.

2. Gesetzliche Einlagensicherung
Das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe ist als
Einlagensicherungssystem nach EinSiG amtlich anerkannt. In der gesetzlichen
Einlagensicherung haben die Kunden gegen das Sicherungssystem neben
bestimmten Sonderféllen einen Anspruch auf Erstattung ihrer Einlagen bis zu
100 Tsd. €. Dieser gesetzliche Entschadigungsfall ist jedoch eine reine Rickfall-
16sung fur den Fall, dass die freiwillige Institutssicherung ausnahmsweise einmal
nicht greifen sollte.

Die Stadtsparkasse Wuppertal ist nach §48 Abs. 2 Nr. 5 EinSiG verpflichtet, gegenliber dem

RSGV und dem DSGV als Trager des als Einlagensicherungssystem anerkannten instituts-
bezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe zu garantieren, dass die

Jahres- und Sonderbeitrdge sowie die Sonderzahlung geleistet werden.

Fur die Stadtsparkasse Wuppertal betrdagt das bis zum Jahr 2032 aufzubringende Beitrags-
volumen 11,57 Mio. €.

Indirekte Haftung fiir die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Als ehemaliger Aktiondr der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Giroverband,
Dusseldorf — RSGV — mit rd. 25,03 % an der ,,Ersten Abwicklungsanstalt® beteiligt. Auf
diese Abwicklungsanstalt gemaf § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (FMStFQG)
wurden in den Jahren 2009 und 2012 Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten der
ehemaligen WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung Ubertragen.
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Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditats-
wirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwick-
lungsanstalt von 3 Mrd. € und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu
einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. € zu Gbernehmen. Bis zu einer auf den Héchstbetrag

anzurechnenden Hohe von 37,5 Mio. € besteht die Verpflichtung, bei Bedarf Eigenkapital
zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen.

Auf die Stadtsparkasse Wuppertal entfallt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte
Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkennt-
nisse ist fur diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2024 der Stadtsparkasse Wuppertal
keine Rickstellung zu bilden.

Es besteht jedoch das Risiko, dass die Stadtsparkasse Wuppertal wahrend der Abwick-
lungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in
Anspruch genommen wird. Die Stadtsparkasse Wuppertal ist verpflichtet, Gber einen
Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres jahrlich eine
bilanzielle Vorsorge zu treffen. Die Héhe der Vorsorge orientiert sich an unserer Beteili-
gungsquote am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im
Jahr 2009 (3,3898 %). Die Notwendigkeit einer weiteren bilanziellen Vorsorge wird
vertragsgemal? von allen Beteiligten regelmaRig Uberpriift. Neben dem Erreichen eines
Mindestvorsorgevolumens muss auf Basis des Abwicklungsplans der ,,Erste Abwicklungs-
anstalt” erwartet werden, dass wdhrend der gesamten Abwicklungsdauer kein Verlust-
ausgleich zu leisten ist.

Auf der Grundlage der Ergebnisse dieser Uberpriifung im Jahr 2016 wurde die Dotierung
der bilanziellen Vorsorge zum 31.12.2015 bis auf Weiteres ausgesetzt. Die Voraussetzun-
gen flr die Aussetzung sind auch zum 31.12.2024 erfullt.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 15,2 Mio. € in Form der Dotie-
rung des Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB bleibt von der Aussetzung
unberthrt.

Patronatserkldrung

Die Stadtsparkasse Wuppertal hat fir ihr Tochterunternehmen eine befristete Patronats-
erklarung abgegeben und sich verpflichtet dafiir zu sorgen, dass die Gesellschaft stets

in einem Umfang finanziell und kapitalmdRig ausgestattet ist, dass diese jederzeit in der
Lage ist, ihren gesamten félligen Zahlungsverpflichtungen aus ihrer Geschaftstatigkeit
nachzukommen.

55



Abschlusspriiferhonorar

Im Geschaftsjahr wurden fir den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst:
Abschlusspriferleistungen

andere Bestdtigungsleistungen

sonstige Leistungen

Gesamtbetrag

Berichterstattung iiber die Beziige der und andere Leistungen an Mitglieder
des Vorstandes

Fur die Vertrage mit den Mitgliedern des Vorstandes ist der vom Verwaltungsrat gebildete

Hauptausschuss zustandig. Er orientiert sich dabei an den Empfehlungen der nordrhein-
westfdlischen Sparkassenverbdande zu den Anstellungsbedingungen fiir Vorstandsmit-
glieder und Stellvertreter.

Mit den Mitgliedern des Vorstandes bestehen auf finf Jahre befristete Dienstvertrage.
Neben den festen Bezligen (Grundgehalt und Allgemeine Zulage von 15 %) kann den
Mitgliedern des Vorstands, Herrn Gunther Wolfges und Herrn Axel Jtz, als variable
Vergiitung eine Leistungszulage von bis zu 15 % des Grundgehalts und Herrn Patrick
Hahne und Herrn Holger Iborg als variable Vergiitung eine Leistungszulage von bis zu
15 % des Jahresfestgehalts gewdhrt werden. Die Leistungszulage wird jéhrlich auf der
Basis der nachhaltig angelegten Geschéftsstrategie durch den Hauptausschuss gewahrt.
Auf die festen Gehaltsanspriiche der Vorstande wird die Tarifentwicklung des 6ffentlichen
Dienstes angewendet.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden im Geschéftsjahr Gesamtbeziige in Héhe von
1.481,4 Tsd. € gewdhrt, die sich wie folgt aufteilen: Gunther Wélfges 180,1 Tsd. € (davon
erfolgsabhéngig 28,5 Tsd. €), Axel Jiitz 636,4 Tsd. € (davon erfolgsabhéngig 25,9 Tsd. €),
Patrick Hahne 587,7 Tsd. € (davon erfolgsabhdngig 18,4 Tsd. €) und Holger Iborg

77,2 Tsd. € (davon erfolgsabhéngig 0,0 Tsd. €). In den Gesamtbeztigen von Herrn Patrick
Hahne ist ein Betrag in H6he von 140,5 Tsd. € und von Herrn Holger Iborg ein Betrag in
Hoéhe von 12,6 Tsd. € zur Finanzierung eines zusatzlichen Alterseinkommens enthalten;
er entspricht derzeit 25 % bzw. 20 % seines Jahresfestgehalts.

Sachbezlige und Nebenleistungen sind jeweils Bestandteil des erfolgsunabhangigen
Teils der Gesamtbezlige. Sie betreffen im Wesentlichen Sachbeziige aus der privaten
Nutzung von Dienstfahrzeugen. Diese werden gemaR § 6 Abs. 1 Nr. 4 Satz 2 EStG ermittelt.

Die Altersversorgung betragt fiir die Herren Gunther Wélfges und Axel Jitz maximal
55 % der festen Beziige zum Zeitpunkt des Eintritts in den Ruhestand. Auf die Pensions-
anspriche wird ab Beginn der Ruhegehaltszahlungen die Tarifentwicklung des &ffent-
lichen Dienstes angewendet.

Tsd. €
431
46

477
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Auf dieser Basis und unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit Vollendung
des 65. Lebensjahres bei Herrn Gunther Wélfges und des 67. Lebensjahres bei Herrn
Axel Jutz wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen berechnet.

Im Jahr 2024 wurden den Pensionsriickstellungen fiir Herrn Gunther Wolfges 1.086,0 Tsd. €
und Herrn Axel JUtz 831,1 Tsd. € zugefihrt. Nach den Zuftihrungen im Jahr 2024 und
den bereits in den Vorjahren gebildeten Pensionsriickstellungen besteht zum 31.12.2024
fur das aktive Vorstandsmitglied folgender barwertiger Pensionsanspruch: Axel Jitz
6.329,1Tsd. €.

Herr Gunther Wolfges ist am 31.03.2024 ausgeschieden. Die Pensionsanspriiche des
Herrn Gunther Wélfges sind in den Pensionsriickstellungen und -zahlungen fur bzw. an
frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebenen bertcksichtigt.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Den Mitgliedern des Verwaltungsrats, des Bilanzprifungsausschusses, des Hauptaus-
schusses und des Risikoausschusses der Stadtsparkasse Wuppertal wird ein Sitzungs-
geld von 694 € je Sitzung gezahlt; die Vorsitzenden des Verwaltungsrates und des Risiko-
ausschusses erhalten jeweils 1.388 € und die stellvertretenden Vorsitzenden jeweils
1.041 €. AulRerdem erhalten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrats fur die Tatig-
keit im Verwaltungsrat bzw. Risikoausschuss einen Pauschalbetrag von 3.500 € p. a.; die
Vorsitzenden erhalten jeweils den doppelten Betrag, die stellvertretenden Vorsitzenden
den anderthalbfachen Betrag. Die Sitzungsgelder der einzelnen Ausschiisse werden

den Teilnehmenden einer Sitzung am Ende des jeweiligen Halbjahres iberwiesen. Die
Zahlung der Jahrespauschale erfolgt am Ende des ersten Halbjahres. Am Ende des Jahres
wird Uberprift, ob ein ordentliches Mitglied an mindestens 50 % der fir ihn/sie relevan-
ten Gremiensitzungen teilgenommen hat. Ist dies nicht der Fall, wird die bereits gezahlte
Jahrespauschale anteilig zurlickgefordert. Darliber hinaus wird am Ende des Jahres
Uberprift, ob ein stellvertretendes Mitglied an mehr als 50 % der fir ihn/sie relevanten
Gremiensitzungen teilgenommen hat. Ist dies der Fall, erhalt das stellvertretende
Mitglied anteilig die entsprechende Jahrespauschale. Erfolgsbezogene Anteile, Kompo-
nenten mit langfristiger Anreizwirkung sowie Anspriiche bei vorzeitiger oder regularer
Beendigung der Tatigkeit bestehen nicht.
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In Abh&ngigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich im Geschéfts-

jahr2024 folgende Bezlige der einzelnen Mitglieder der zuvor genannten Gremien:

Beziige der Mitglieder der

Aufsichtsgremien

Namen (in alphabetischer Reihenfolge)

Arndt, Christine
Beucker, Dr. Hartmut
Engin, Dilek

Frings, Denise
Giskes, Susanne?
Grether, Florian
Hugendick, Andreas
Kineke, Ludger?
Koksal, Servet
Liedtke, Martin
Liste-Frinker, Dagmar?
Mahnert, Gabriele
Meins, Heiko
Palumbo, Bettina
Sander, Bernhard
Schmidt, Alexander?
Schulte, Michael
Siller, Gerta
Weegmann, Janine
Weide, Karsten
Wemper, Frank
Wessel, Michael?
Gesamt

Linkl. Umsatzsteuer

Vergitungen 2024 in €

Jahrespauschale

0,00
1.166,67
7.000,00

0,00

0,00
3.500,00
7.000,00

16.660,00
8.750,00
2.333,33
6.247,50

0,00

0,00
3.500,00
3.500,00
4.165,00
3.500,00
7.000,00

0,00
3.500,00
3.500,00

10.412,50

91.735,00

Sitzungsgeld
694,00
1.388,00
5.552,00
694,00
825,86
3.470,00
12.492,00
23.124,08
6.246,00
2.776,00
12.387,90
694,00
1.388,00
4.164,00
3.470,00
4.129,30
3.470,00
5.552,00
694,00
2.776,00
3.470,00
7.845,67

107.302,81

Gesamt

694,00
2.554,67
12.552,00
694,00
825,86
6.970,00
19.492,00
39.784,08
14.996,00
5.109,33
18.635,40
694,00
1.388,00
7.664,00
6.970,00
8.294,30
6.970,00
12.552,00
694,00
6.276,00
6.970,00
18.258,17

199.037,81



Gesamtbeziige fiir bzw. an friihere Mitglieder des Vorstandes
und deren Hinterbliebene

An friihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene wurden Versorgungs-

bezlige von 1.829,9 Tsd. € gezahlt; die Pensionsriickstellungen fur diesen Personenkreis
betrugen am 31.12.2024 28.949,3 Tsd. €.

Vorschiisse und Kreditgewdhrungen an den Vorstand und den Verwaltungsrat

Die Stadtsparkasse Wuppertal hatte Mitgliedern des Vorstandes zum 31.12.2024 Kredite,

unwiderrufliche Kreditzusagen und Avale in Hohe von 0,0 Tsd. € und Mitgliedern des
Verwaltungsrats in Héhe von 1.186,2 Tsd. € gewahrt.

Mitarbeiter/-innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte

Teilzeit- und Ultimokrafte

Auszubildende

Insgesamt

Offenlegung der Angaben geméaRB der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
liber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
durch Institute

Die nicht aus dem Jahresabschluss ersichtlichen, offenzulegenden Angaben gemaR
der Verordnung (EU) 575/2013 Uiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen werden auf der Internetseite der Stadtsparkasse Wuppertal
(www.sparkasse-wuppertal.de) unter der Rubrik ,lhre Sparkasse®, ,Investor Relations*
veroffentlicht.

2024

601
401
1.002
96
1.098

2023

574
387
961
100
1.061
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Angaben zu Pfandbriefen

Die regelmadligen Transparenzvorschriften des § 28 PfandBG werden durch die

Veroffentlichung tber unsere Homepage im Internet (www.sparkasse-wuppertal.de)

erfullt.

Zum 31.12.2024 stellt sich die Deckungsrechnung wie folgt dar:

Hypothekenpfandbriefe

Veroffentlichung gemdl3 § 28 Abs. 1 S. 1 Nrn. 1, 3 PfandBG

Umlaufende Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte
(ohne Derivate und Fremdwdhrung)

Gesamtbetrag derim Nominalwert
Umlauf befindlichen

(Tsd. €) 30.12.2024 29.12.2023

Hypothekenpfandbriefe (Tsd. €) 195.900 215.900
darunter Derivate (Tsd. €)

Deckungsmasse (Tsd. €) 568.965 657.930
darunter Derivate (Tsd. €)

Uberdeckung (Tsd. €) 373.065 442.030

Uberdeckung vom Pfandbriefumlauf % 190,44 204,74

Gesetzliche Uberdeckung ? (Tsd. €) 8.191 9.108

Vertragliche Uberdeckung (Tsd. €) 0 0

Freiwillige Uberdeckung (Tsd. €) 364.874 432.922

U Nach statischem Verfahren gem. PfandBarwertV

Barwert

30.12.2024 29.12.2023
190.162 206.574

558.180 637.708

368.018 431.133

193,53 208,71
3.803 4131
0 0

364.215 427.002

2 Gesetzliche Uberdeckung nach dem Nominalwert: Summe aus der nennwertigen

sichernden Uberdeckung gemaR § 4 Abs. 2 PfandBG und des Nennwerts der

barwertigen sichernden Uberdeckung gemé&R § 4 Abs. 1 PfandBG.

Gesetzliche Uberdeckung nach dem Barwert: Barwertige sichernde Uberdeckung

gemal 8 4 Abs. 1 PfandBG
Vertragliche Uberdeckung: Vertraglich zugesicherte Uberdeckung.

Freiwillige Uberdeckung: Residual, in Abhédngigkeit der gesetzlichen und vertraglichen

Uberdeckung; Barwert enthalt den Barwert der nennwertigen sichernden Uberdeckung

gemal’ § 4 Abs. 2 PfandBG.

Risikobarwert 1)

30.12.2024 29.12.2023

178.967

499.730

320.763

179,23

191.447

566.046

374.599

195,67
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Veroffentlichung gemaR 8 28 Abs. 1 S. 1 Nrn. 4, 5 PfandBG

Laufzeitenstruktur der umlaufenden Pfandbriefe und Zinsbindungsfristen

der dafiir verwendeten Deckungsmasse

Hypothekenpfandbriefe

Restlaufzeit:

<=0,5 Jahre

> 0,5 Jahre und <=1 Jahr
>1 Jahrund <=1,5 Jahre
>1,5 Jahre und <=2 Jahre
>2 Jahre und <=3 Jahre
>3 Jahre und <=4 Jahre
>4 Jahre und <=5 Jahre
>5 Jahre und <= 10 Jahre
> 10 Jahre

30.12.2024
Pfandbrief- Deckungs-

umlauf masse
Tsd. € Tsd. €
10.000 42.712
30.000 25.442
10.900 41.713
10.000 17.225
65.000 45.617
50.000 47.178

0 58.487
20.000 224,945

0 65.647

29.12.2023
Pfandbrief- Deckungs-
umlauf masse
Tsd. € Tsd. €
20.000 44.071

0 64.199
10.000 23.010
30.000 25.920
20.900 66.408
65.000 52.278
50.000 54.558
20.000 264.307

0 103.179

U Auswirkungen einer Falligkeitsverschiebung auf die Laufzeitenstruktur der

Pfandbriefe / Verschiebungsszenario: 12 Monate.

Es handelt sich hierbei um ein duRerst unwahrscheinliches Szenario, welches

erst nach Ernennung eines Sachwalters zur Geltung kommen kénnte.

Informationen zur Verschiebung der Filligkeit der Pfandbriefe:

Voraussetzungen fiir die Verschiebung der Falligkeit der Pfandbriefe

Das Hinausschieben der Félligkeit ist erforderlich, um die Zahlungsunfahigkeit der Pfand-

briefbank mit beschréankter Geschaftstatigkeit zu vermeiden (Verhinderung der Zahlungs-

unfdhigkeit), die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftstatigkeit ist nicht Gberschul-

det (keine bestehende Uberschuldung) und es besteht Grund zu der Annahme, dass die
Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftstatigkeit jedenfalls nach Ablauf des grof3t-
maoglichen Verschiebungszeitraums unter Berticksichtigung weiterer Verschiebungsmég-

lichkeiten ihre dann falligen Verbindlichkeiten erfiillen kann (positive Erfiillungsprognose).
Siehe erganzend auch § 30 Abs. 2b PfandBG.

30.12.2024
Fav
(12 Monate)”

Pfandbrief-
umlauf

Tsd. €

0

0
10.000
30.000
20.900
65.000
50.000
20.000

29.12.2023
FaVv

(12 Monate)'

Pfandbrief-
umlauf

Tsd. €
0
0
20.000

40.000
20.900
65.000
70.000

)
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Befugnisse des Sachwalters bei Verschiebung der Falligkeit der Pfandbriefe

Der Sachwalter kann die Falligkeiten der Tilgungszahlungen verschieben, wenn die maR-
geblichen Voraussetzungen nach § 30 Abs. 2b PfandBG hierfir erfullt sind. Die Verschie-
bungsdauer, welche einen Zeitraum von 12 Monaten nicht tiberschreiten darf, bestimmt
der Sachwalter entsprechend der Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Falligkeiten von Tilgungs- und Zinszahlungen, die innerhalb eines
Monats nach seiner Ernennung fdllig werden, auf das Ende dieses Monatszeitraums ver-
schieben. Entscheidet sich der Sachwalter fiir eine solche Verschiebung, wird das Vorliegen
der Voraussetzungen nach § 30 Abs. 2b PfandBG unwiderlegbar vermutet. Eine solche
Verschiebung ist im Rahmen der Héchstverschiebungsdauer von 12 Monaten zu berlck-
sichtigen.

Der Sachwalter darf von seiner Befugnis fiir sémtliche Pfandbriefe einer Emission nur ein-
heitlich Gebrauch machen. Hierbei dirfen die Falligkeiten vollstandig oder anteilig

verschoben werden. Der Sachwalter hat die Falligkeit fiir eine Pfandbriefemission so zu
verschieben, dass die urspriingliche Reihenfolge der Bedienung der Pfandbriefe, welche

durch die Verschiebung liberholt werden kénnten, nicht geandert wird (Uberholverbot).

Dies kann dazu ftihren, dass auch die Falligkeiten spater fallig werdender Emissionen zu
verschieben sind, um das Uberholverbot zu wahren. Siehe erganzend auch § 30 Abs. 2a
und 2b PfandBG.

Verdffentlichung gemal} § 28 Abs. 2 Nr. 1 a PfandBG

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen
nach Gr6Bengruppen

Deckungswerte 30.12.2024

Tsd. €
bis einschlieRlich 300 Tsd. € 396.320
mehr als 300 Tsd. € bis einschliel3lich 1 Mio. € 81.455
mehr als 1 Mio. € bis einschliel3lich 10 Mio. € 58.731
mehr als 10 Mio. € 12.459
Summe 548.965

29.12.2023
Tsd. €

447.618

97.098

79.954

13.260

637.930

62



Veroffentlichung gemaR 8 28 Abs. 2 Nr. 1 b, c und Nr. 2 PfandBG

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Gebieten,
in denen die beliehenen Grundstiicke liegen und nach Nutzungsart sowie Gesamt-
betrag der mindestens 90 Tage riickstdndigen Leistungen als auch Gesamtbetrag

dieser Forderungen, soweit der jeweilige Riickstand mindestens 5 % der Forderung

betrdgt.

Deckungswerte davon wohnwirtschaftlich

Staat Stichtag
Deutschland 30.12.2024
29.12.2023

Deckungswerte davon gewerblich

Staat Stichtag
Deutschland  30.12.2024
29.12.2023
Staat Stichtag
Deutschland  30.12.2024
29.12.2023

Insgesamt davon
Eigentums- Ein- und Mehr-
wohnungen Zwei- familienhdu-
familienhdu- ser
ser
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
470.828 77.611 201.031 192.186
543.430 84.438 225.781 233.211
Insgesamt  davon
Biro- Handels- Industrie- Sonstige
gebaude gebaude gebdude gewerblich
genutzte
Gebdude
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
78.137 21.619 12.445 16.563 27.510
94.500 21.469 10.970 30.333 31.728

Gesamtbetrag der
mindestens
90 Tage riickstandigen
Leistungen

Tsd. €
0
0

Verdffentlichung gemald § 28 Abs. 1 S. 1 Nrn. 8,9, 10 PfandBG

Gesamtbetrag dieser
Forderungen, soweit
der jeweilige Riickstand
mindestens 5 % der
Forderung betrdgt

Tsd. €

0
0

Unfertige
und noch
nicht ertrags-
fahige
Neubauten

Tsd. €

0
0

Unfertige
und noch

nicht er-

tragsfahige
Neubauten

Tsd. €
0
0

Bauplatze

Tsd. €

Bauplatze

Tsd. €
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Weitere Deckungswerte — Detaildarstellung fir Hypothekenpfandbriefe

Weitere Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe nach § 19 Abs. 1S. 1 Nr. 2 a) und b),
§ 19 Abs.1S.1Nr.3 a) bisc), 819 Abs.1S.1 Nr. 4 PfandBG

Summe davon
Forderungen gem. Forderungen gem.
§19Abs.1S.1 8§19Abs.1S.1
Nr. 2 a) u. b) Nr. 3 a) bis c)
Grundlage: §28 Grundlage: § 28
Abs.1S.1Nr.8 Abs.1S.1Nr.9
Insgesamt davon Insgesamt davon
gedeckte gedeckte
Schuldver- Schuldver-
schreibungen schreibungen
gem. Art. 129 gem. Art. 129
Verordnung Verordnung
(EU) Nr. 575/ (EU) Nr. 575/
2013 2013
Staat Stichtag Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Gesamt- 30.12.2024 20.000 0 0 20.000 0
summe
alle Staaten 29.12.2023 0 0 0 0 0
Deutschland  30.12.2024 20.000 0 0 20.000 0
29.12.2023 0 0 0 0 0

Versffentlichung gem&l § 28 Abs. 1 S. 1 Nrn. 6,11, 12,13, 14, 15 PfandBG und § 28
Abs. 2 S.1Nrn. 3,4 PfandBG

Forderungen gem.

819Abs.1S.1
Nr. 4

Grundlage: § 28

Abs.1S.1Nr. 10

Tsd. €
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Kennzahlen zu umlaufenden Pfandbriefen und dafiir verwendeten
Deckungswerten

Hypothekenpfandbriefe
Umlaufende Pfandbriefe

davon Anteil festverzinslicher Pfandbriefe § 28 Abs. 1 Nr. 13
(gewichteter Durchschnitt)

Deckungsmasse
Gesamte Deckungsmasse

davon Gesamtbetrag der Forderungen nach § 12 Abs. 1, die die Grenzen
nach 8 13 Abs. 1 S. 2 2. Halbsatz tiberschreiten § 28 Abs. 1 S. 1 Nr. 11

davon Gesamtbetrag der Werte nach § 19 Abs. 1, die die Grenzen nach § 19

Abs. 1S.7 Uberschreiten 8 28 Abs.1S. 1 Nr. 11

Forderungen, die die Grenze nach § 19 Abs. 1 Nr. 2 Uiberschreiten
828 Abs.1S.1Nr.12

Forderungen, die die Grenze nach § 19 Abs. 1 Nr. 3 Uiberschreiten
828 Abs.1S.1Nr.12

Forderungen, die die Grenze nach § 19 Abs. 1 Nr. 4 Uiberschreiten
§28Abs.1S.1Nr. 12

davon Anteil festverzinslicher Deckungsmasse § 28 Abs. 1 Nr. 13
(gewichteter Durchschnitt)

Nettobarwert nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung je Fremdwahrung
§ 28 Abs. 1 Nr. 14 (Saldo aus Aktiv-/Passivseite)

volumengewichteter Durchschnitt des Alters der Forderungen
(verstrichene Laufzeit seit Kreditvergabe — seasoning) § 28 Abs. 2 Nr. 4

durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf 8 28 Abs. 2 Nr. 3

Liquiditatskennzahlen
Kennzahlen zur Liquiditat nach § 28 Abs. 1 S. 1 Nr. 6 PfandBG

GroRte sich innerhalb der nachsten 180 Tage ergebende negative Summe

im Sinne des § 4 Abs. 1a S. 3 PfandBG fur Pfandbriefe (Liquiditatsbedarf)

Tag, an dem sich die gréf3te negative Summe ergibt

Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die Anforderungen von 8 4 Abs.

1a S. 3 PfandBG erfiillen (Liquiditatsdeckung)

(Tsd. €)

%

(Tsd. €)

(Tsd. €)

(Tsd. €)

(Tsd. €)

(Tsd. €)

(Tsd. €)

%

(Tsd. €)

Jahre

%

(Tsd. €)

Tag (1-180)

(Tsd. €)

30.12.2024
195.900

100,00

568.965

96,18

7,35

56,67

30.12.2024

3.144

119

17.516

29.12.2023
215.900

100,00

657.930

95,56

6,79

56,97

19.12.2023

7.392

49

16.512
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Schuldnerausfall
Kennzahlen nach § 28 Abs. 1 S.1 Nr. 15 PfandBG

Anteil der Deckungswerte an der Deckungsmasse, fiir die oder flr deren
Schuldner ein Ausfall gem. Art. 178 Abs. 1 CRR als eingetreten gilt.

%

Verdffentlichung gemal § 28 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 PfandBG

Liste internationaler Wertpapierkennnummern der Internationalen Organisation
fiir Normung (ISIN) nach Pfandbriefgattung

30.12.2024 29.12.2023

0,00 0,00

Hypothekenpfandbriefe / ISIN 30.12.2024 29.12.2023

ISIN

Verdffentlichung gemal’ § 28 Abs. 2 S. 2 Nr. 5 PfandBG
Aufstellung der Zwangsversteigerungen, Zwangsverwaltungsverfahren,
Rettungserwerbe und riickstindigen Zinsen

wohnwirtschaftlich genutzt gewerblich genutzt

30.12.2024  29.12.2023

Anzahl der am Abschlusstag anhangigen Stick 0
Zwangsversteigerungs- und Zwangsverwaltungsverfahren

Anzahl der im Geschaftsjahr durchgefiihrten Stick 0
Zwangsversteigerungen

Anzahl der im Geschéftsjahr zur Verhiitung von Stiick 0
Verlusten tbernommenen Grundstiicke

Gesamtbetrag der riickstandigen Zinsen Tsd. € 4

Die im Hypothekendeckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen (548.965 Tsd. €) werden
in der Bilanz unter ,Forderungen an Kunden* ausgewiesen. Die Wertpapiere zur Deckung
der Hypothekenpfandbriefe (20.000 Tsd. €) finden sich in der Bilanz unter ,Schuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere®.

Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres sind nicht
eingetreten.

0

30.12.2024  29.12.2023

0 0
0 0
0 0
1 0
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Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied
Ludger Kineke
selbst. Rechtsanwalt und Steuerberater

Mitglieder

Servet Koksal

Verwaltungsbeamter

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitgliedes

Dagmar Liste-Frinker
Regierungshauptsekretarin

und Gleichstellungsbeauftragte

2. Stellvertreterin des vorsitzenden Mitgliedes

Dr. Hartmut Beucker
selbst. Rechtsanwalt und MdLvon NRW

Dilek Engin
Oberstudienrdtin und MdLvon NRW

Bernhard Sander
Diplom-Politologe / kaufm. Angestellter i. R.

Alexander Schmidt
Betriebsleiter / Prokurist
CariClean gGmbH

Michael Schulte
Industriefachwirt

Gerta Siller
Wissenschaftliche Mitarbeiterini. R.

Michael Wessel
Einzelunternehmer
Pflegedienst Wessel

Stellvertreter:innen
Susanne Giskes
Oberstudienratin

Denise Frings
Studentin

Martin Liedtke
Kaufménnischer Angestellter

Heiko Meins
Betriebsrat

Claudia Radtke

Diplom-Verwaltungswirtin i. R.

Hartmut Heinz Stiller
Dipl. Physiker

Janine Weegmann

Gemeindemanagerin

Gabriele Mahnert
Verwaltungsangestellte

Gregor Ahlmann
Museumsdirektor
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Arbeitnehmervertreter:innen
(Mitarbeitende der Stadtsparkasse Wuppertal)

Mitglieder Stellvertreter:innen
Florian Grether Anke Paukert
Andreas Hugendick Michael Hackmann
Bettina Palumbo Sebastian Bauer
Karsten Weide Christine Arndt
Frank Wemper Carmen Freund
Vorstand

bis zum 31.03.2024

Gunther Woélfges, Vorsitzender

Diplom-Okonom Axel Jiitz

Patrick Hahne, MBA - Stellvertreter gemaf § 19 SpkG NRW

ab dem 01.04.2024
Diplom-Okonom Axel Jiitz, Vorsitzender
Patrick Hahne, MBA

ab dem 01.11.2024

Diplom-Okonom Axel Jiitz, Vorsitzender

Patrick Hahne, MBA

Diplom-Kaufmann Holger Iborg, Stellvertreter gemaR § 19 SpkG NRW

Wuppertal, den 02.05.2025

Der Vorstand
Axel Jiitz Patrick Hahne Holger Iborg
vorsitzendes Mitglied Mitglied stellvertretendes Mitglied
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Anlage Anlagenspiegel

Die im Posten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
enthaltenen Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens (Finanzanlagen) haben
sich wie folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende
Nettoveranderung

Bilanzwert am Jahresende

Die Bilanzwerte enthalten keine anteiligen Zinsen.

Die im Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere enthaltenen
Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens (Finanzanlagen) haben sich wie
folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende
Nettoveranderung

Bilanzwert am Jahresende

Die Bilanzwerte enthalten keine anteiligen Zinsen.

Die im Posten Beteiligungen enthaltenen Vermégensgegenstande des
Anlagevermdgens (Finanzanlagen) haben sich wie folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende
Nettoveranderung

Bilanzwert am Jahresende

2024

€
16.087.019,15
9.212.980,85
25.300.000,00

2024

€
952.050,87
-85.359,53
866.691,34

2024

€
106.676.397,11
-215.679,56
106.460.717,55

2023
Tsd. €
22.982
-6.895
16.087

2023
Tsd. €
1.163
-211

952

2023
Tsd. €
110.060
-3.384
106.676
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Die im Posten Verbundene Unternehmen enthaltenen Vermégensgegenstéande
des Anlagevermdégens (Finanzanlagen) haben sich wie folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende
Nettoveranderung

Bilanzwert am Jahresende

Die im Posten Sonstige Vermdgensgegenstdnde enthaltenen Vermdégensgegenstdnde
des Anlagevermdégens (Finanzanlagen) haben sich wie folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende
Nettoveranderung

Bilanzwert am Jahresende

2024
€
779.000,00

-778.999,00

1,00

2024

€
1.609,68
0,00
1.609,68

2023
Tsd. €

779
779

2023
Tsd. €
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Entwicklung des Anlagevermégens

Entwicklung der
Anschaffungs-/

Herstellungskosten

Entwicklung der
kumulierten
Abschreibungen

Buchwerte

Stand am 01.01. des Geschéftsjahres

Zugdnge
Abgange

Umbuchungen

Stand am 31.12. des Geschaftsjahres

Stand am 01.01. des Geschdftsjahres

Abschreibungen im Geschaftsjahr

Zuschreibungen im Geschaftsjahr

Anderung der
gesamten
Abschreibungen

im Zusammenhang
mit Zugangen

im Zusammenhang
mit Abgangen

im Zusammenhang
mit Umbuchungen

Stand am 31.12. des Geschaftsjahres

Stand am 31.12. des Geschdftsjahres

Stand am 31.12. des Vorjahres

Immaterielle
Anlagewerte

€

6.987.747,02
715.113,70
812,48

0,00
7.702.048,24

2.533.410,47
1.058.849,74
0,00

0,00

-446,40

0,00

3.591.813,81

4.110.234,43
4.454.336,55

Sachanlagen

€

213.721.689,96
19.275.201,34
2.179.235,25
0,00
230.817.656,05

190.880.361,44
2.853.171,19
0,00

0,00

-2.122.414,37

0,00

191.611.118,26

39.206.537,79
22.841.328,52
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Anlage zum Jahresabschluss gemdR 8 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2024 (,,Landerspezifische Berichterstattung“)

Die Stadtsparkasse Wuppertal hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nach-
folgende Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 und
beziehen sich ausschlielich auf ihre Geschéaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse
in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Stadtsparkasse Wuppertal besteht
im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und
Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewdhren.

Die Stadtsparkasse Wuppertal definiert den Umsatz als Saldo der Summe folgender
Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdge, Zinsaufwen-
dungen, laufende Ertrage aus Aktien etc., Ertrége aus Gewinngemeinschaften etc.,

Provisionsertrage, Provisionsaufwendungen und sonstige betriebliche Ertrédge. Der
Umsatz betrdgt fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2024 263.558,0 Tsd. €

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betragt im Jahres-
durchschnitt 861,3.

Der Gewinn vor Steuern betrdgt 36.329,6 Tsd. €.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 20.435,8 Tsd. €. Die Steuern betreffen laufende
Steuern.

Die Stadtsparkasse Wuppertal hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestdtigungsvermerk des
unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Stadtsparkasse Wuppertal (im Folgenden ,Sparkasse*),
Wuppertal

A. Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse, bestehend aus der
Bilanz zum 31.12.2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir
das Geschaftsjahr vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024 sowie dem
Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, gepriift. Dartiber hinaus haben wir den La-
gebericht der Sparkasse fur das Geschaftsjahr vom 01.01.2024 bis
zum 31.12.2024 geprift. Im Lagebericht wird darauf hingewiesen,
dass der gesonderte nichtfinanzielle Bericht im Unternehmensre-
gister verdffentlicht wird. Diesen nichtfinanziellen Bericht werden
wir nicht inhaltlich prifen.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen, fur Kreditinstitute gelten-
den handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfuihrung ein den tatséchlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Spar-
kasse zum 31.12.2024 sowie ihrer Ertragslage fir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Sparkasse. In allen wesent-
lichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungs-
urteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den oben ge-
nannten gesonderten nichtfinanziellen Bericht, auf dessen
noch zu erfolgende Offenlegung im Unternehmensregister
im Lagebericht verwiesen wird.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung
zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des
Jahresabschlusses und des Lageberichts geftihrt hat.

Grundlage fiir die Priffungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschluss-
priferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO®) unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsédtze ordnungsmaliger Abschlussprifung
durchgeftihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fur die Prtifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts*
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
von der Sparkasse unabhangig und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfullt. Darber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs.
2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. § 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns
beschéftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflus-
sen konnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach
Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

B. Besonders wichtige Priifungssachverhalte
in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte,
die nach unserem pflichtgemaRen Ermessen am bedeutsamsten
in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr
vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils
hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.

Ein aus unserer Sicht besonders wichtiger Prifungssachverhalt ist
die Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft.

a) Griinde fiir die Bestimmung als besonders
wichtiger Priffungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2024 unter
der Bilanzposition Aktiva 4 Forderungen an Kunden in H6he von
5.909,3 Mio. EUR ausgewiesen, die rund 71 % der Bilanzsumme

73



ausmachen; dartber hinaus bestehen Eventualverbindlichkei-
ten und unwiderrufliche Kreditzusagen in H6he von insgesamt
1.148,1 Mio. EUR. Das Kreditgeschdft ist eine wesentliche Ge-
schaftsaktivitat der Sparkasse.

Die Sparkasse untersucht regelmdflig und ggf. anlassbezogen, ob
die Werthaltigkeit der Forderungen im Kreditgeschaft weiterhin
gegeben ist. Ist zweifelhaft, ob der Schuldner seinen vertraglichen
Verpflichtungen in vollem Umfang nachkommen kann (Ausfall-
risiko), ist fur die Forderung eine Wertberichtigung zu bilden. Ein
maoglicher Wertberichtigungsbedarf, d. h. die Abschreibung auf
den niedrigeren beizulegenden Wert, wird grundsétzlich aus der
Differenz des aktuellen Buchwertes der Forderung und den nach
vernlnftiger kaufmdnnischer Beurteilung zukiinftig erwarteten
Zahlungseingangen (einschl. erwarteter Erlése aus der Verwer-
tung von Kreditsicherheiten) ermittelt. Bei aullerbilanziellen Ge-
schaften (Burgschaften, Gewadhrleistungen) und unwiderruflichen
Kreditzusagen, bei denen eine Inanspruchnahme und ein darauf
folgender Kreditausfall droht, werden entsprechende Riickstel-
lungen gebildet.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit einzelner Forderungen an
Kunden (einschliel8lich unwiderruflicher Kreditzusagen und der
Eventualverbindlichkeiten) ist von hoher Relevanz fir die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses der Sparkasse und
war damit auch im Rahmen unserer Prifung von besonderer
Bedeutung.

b) Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unseres risikoorientierten Prifungsansatzes fihren
wir auf der Grundlage unserer Risikoeinschdtzung mit jahrlich
wechselnden Schwerpunkten Aufbau- und Funktionsprifungen
des relevanten internen Kontrollsystems (i. W. zur Kreditgewah-
rung, zur Risikofriherkennung, zur Risikoklassifizierung von
Kreditnehmern sowie zur Sicherheitenbewertung und Risikovor-
sorge) sowie stets auch aussagebezogene Prifungshandlungen
in Form von Einzelfallprifungen bestimmter Kreditengagements
durch. Dariber hinaus untersuchen wir strukturelle Merkmale des
Kreditbestandes der Sparkasse (z. B. GroRenklassen-, Branchen-,
Ratingstruktur) und leiten daraus ggf. weitergehende Prifungs-
handlungen ab.

Die in die Einzelfallprifung einbezogenen Kreditengagements
wurden nach einem berufsiblichen Verfahren in einer bewussten

Auswahl nach Risikomerkmalen bestimmt. Zu den herangezoge-
nen Risikomerkmalen gehéren u. a. die zugewiesene Risiko-
klassifizierungsnote, der Umfang nicht durch Sicherheiten ge-
deckter Kreditteile (Blankokredite), die Branchenzugehorigkeit
oder Negativhinweise aus der Kontoftihrung des Kreditnehmers.
Die ausgewahlten Kreditengagements haben wir hinsichtlich der
Beachtung der internen Kreditprozesse und daraufhin untersucht,
ob die wirtschaftlichen Verhdltnisse des Kreditnehmers eine ver-
tragsgemaRe Erflllung erwarten lassen oder eine Riickfiihrung
der Forderung durch die Verwertung vorhandener Kreditsicherhei-
ten zu erwarten ist. Sofern dies nicht zu erwarten ist, haben wir
die der Bewertung zugrundeliegenden Annahmen insbesondere
hinsichtlich der Hohe der in Zukunft noch erwarteten Zahlungs-
eingdnge gewdrdigt.

Die vom Vorstand zur Bewertung einzelner Forderungen einge-
richteten Kredit- und Rechnungslegungsprozesse ermdglichen
nach dem Ergebnis unserer Priifung eine ordnungsgemaRe Be-
wertung und werden beachtet. Bei den in unsere Einzelfallprifung
einbezogenen Kreditengagements waren die von der Sparkasse
der Bewertungsentscheidung zugrundeliegenden Annahmen
nachvollziehbar und im Rahmen verniinftiger kaufmannischer Be-
urteilung sachgerecht abgeleitet.

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Bestdnden und der Bewertung sind
im Anhang in den Angaben zu Aktiva 4 (Abschnitt C) sowie den
Erlduterungen zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Ab-
schnitt B) enthalten. Darliber hinaus verweisen wir auf die Darstel-
lungen und Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitte 2.4 Darstel-
lung, Analyse und Beurteilung der Geschaftsentwicklung, 5,1 Risi-
komanagementsystem, 5.2 Strukturelle Darstellung der wesent-
lichen Risiken sowie 6. Prognosebericht).
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C. Sonstige Informationen

Der Vorstand bzw. der Verwaltungsrat hinsichtlich des ,Bericht
des Verwaltungsrates® sind fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen, die uns nach dem
Datum dieses Bestatigungsvermerks zur Verfligung gestellt
werden, umfassen:

e den gemdl 8 289b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a HGB
zusammen mit dem Lagebericht nach 8 325 HGB zu verof-
fentlichenden nichtfinanziellen Bericht fiir das Geschdfts-
jahr 2024,

e den Bericht des Verwaltungsrates,

e den Geschaftsbericht fur das Geschaftsjahr 2024,

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dem-
entsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verant-
wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wurdigen, ob die sonstigen Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum
Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kennt-
nissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns zu den vor dem Datum dieses
Bestdtigungsvermerks erlangten sonstigen Informationen durch-
geflihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind
wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

D. Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand)
und des Aufsichtsorgans (Verwaltungsrat) fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahres-
abschlusses, der den deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden

handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht und daftir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung

der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchftihrung ein
den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner
ist der Vorstand verantwortlich fir die internen Kontrollen, die er
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungs-
maRiger Buchfihrung als notwendig bestimmt hat, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermg-
gensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafur
verantwortlich, die Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Dariiber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstdtigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der
Vorstand verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MalRnahmen
(Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-
reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Sparkasse zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts.

E. Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu er-
langen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
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Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine
Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und
der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsma-
Riger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemédlRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Darber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lage-
bericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als
das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesent-
liche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstel-
lungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen be-
inhalten konnen;

e erlangen wir ein Verstdndnis von den fir die Priifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den
fur die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen

Kontrollen bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen
abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhdngenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereig-
nissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zwei-
fel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazuge-
horigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizie-
ren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Spar-
kasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren
kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschliel3lich der Angaben
sowie, ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
hdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse vermittelt;

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahres-
abschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse;

fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dar-
gestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht
durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sach-
gerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
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liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereig-
nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer
Méangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass
wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten
haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und so-
fern einschldgig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahr-
dungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen Schutz-
malnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungs-
rat erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des
Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeut-
samsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschrif-
ten schliellen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

F. Sonstige gesetzliche und andere
rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APVO:

Wir sind nach 8 24 Abs. 3 Satz 1 des Sparkassengesetzes Nord-
rhein-Westfalen i. V. m. 8 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher
Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthal-
tenen Prifungsurteile mit dem Prifungsbericht nach Artikel 11
EU-APrVO in Einklang stehen.

Von der Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Girover-
bandes beschéftigte Personen, haben folgende Leistungen, die
nicht im Jahresabschluss oderim Lagebericht angegeben wurden,
zusdtzlich zur Abschlusspriifung fur die Sparkasse erbracht:

e Prufung des Wertpapierdienstleistungsgeschéftes gemaf
§89 Abs. 1 Satz 1,2 und 5 WpHG i. V. m. 8 24 Abs. 6 SpkG
NRW,

e Bestdtigungen im Zusammenhang mit der Abtretung von
Kreditforderungen im Zuge geldpolitischer Geschdfte der
Bundesbank (sog. ,MACCs Verfahren“ der Bundesbank),

e Bestatigungen gemaR § 16j Abs. 2 Satz 3 des Finanzdienst-
leistungsaufsichtsgesetzes (FinDAG) hinsichtlich der Bemes-
sungsgrundlage der Umlage im Aufgabenbereich Wertpa-
pierhandel,

e Bestatigungen im Zusammenhang mit der Teilnahme an
Kreditbasket-Transaktionen der S-Finanzgruppe,

e Bestatigungen gemaR Art. 3 der DelVO (EU) 2018/389 im
Zusammenhang mit elektronischen Zahlungsdiensten
(PSD 2).
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G. Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist
Michael Tiemann.

Disseldorf, 20. Mai 2025

Prifungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Tiemann Kierdorf
Wirtschaftsprfer Verbandsprufer
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat der Stadtsparkasse Wuppertal hat die ihm
nach dem Sparkassenrecht obliegenden Aufgaben im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr wahrgenommen. Hierzu zahlen insbesondere
gemal’ 8 15 Abs. 1 SpkG NW die Bestimmung der Richtlinien der
Geschéftspolitik und die Uberwachung der Geschéftsfiihrung.

Nach den Mindestanforderungen an das Risikomanagement
(MaRisk) erfolgt die Erérterung der Risikolage in dem vom Verwal-
tungsrat zu bildenden Risikoausschuss; dariiber hinaus ist der
Verwaltungsrat tber die wesentlichen Inhalte der Risikolage zu
informieren. Vor diesem Hintergrund erfolgten umfassende
Informationen zu den verschiedenen Risikoarten und deren Be-
deutung fur die Risikosituation der Stadtsparkasse Wuppertal.

Der Vorstand informierte den Verwaltungsrat aullerdem regel-
maRig Uber die Geschéftsentwicklung, die wirtschaftlichen Ver-
héltnisse und Gber alle sonstigen wichtigen Vorgange. Aullerdem
liel} sich der Verwaltungsrat nach 8 20 Abs. 6 SpkG NW ein Budget
vorlegen und Uber dessen Einhaltung regelmaRig berichten. Die
grundsatzlichen Fragen der Geschaftspolitik wurden eingehend
erldutert. Der Verwaltungsrat hat in insgesamt sechs Sitzungen
die nach dem Gesetz erforderlichen Beschlisse gefasst.

Der Rat der Stadt Wuppertal hat in seiner Sitzung am 16.09.2024
den Organen der Stadtsparkasse Wuppertal gemal § 8 Abs. 2f
SpkG NW Entlastung flir das Geschaftsjahr 2023 erteilt und gemal}
8 8 Abs. 2g SpkG NW in Verbindung mit § 24 Abs. 4 und 8 25
SpkG NW Uber die Verwendung des Jahresiberschusses der Stadt-
sparkasse Wuppertal beschlossen.

Nach Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes fiir
das Jahr 2024 durch die Prifungsstelle des Rheinischen Spar-
kassen- und Giroverbandes wurde der uneingeschrankte Bestati-
gungsvermerk erteilt. Demnach entspricht der Jahresabschluss
in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kreditinstitute
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften. Der Lagebericht ver-
mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Stadt-
sparkasse Wuppertal. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Die Prifung
hat zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des
Jahresabschlusses und des Lageberichtes gefihrt.

GemaR & 15 Abs. 2d SpkG NW hat der Verwaltungsrat den vom
Vorstand vorgelegten Lagebericht gebilligt und den Jahresab-
schluss 2024 festgestellt.

Die Verwendung des Jahresiiberschusses in Héhe von
15.409.753,93 € erfolgt nach § 25 SpkG NW. Der Verwaltungsrat
schldgt der Vertretung der Tragerin vor, von dem oben genannten Jah-
restiberschuss einen Bruttobetrag von 3.267.003,27 € — nach Ab-
zug von Steuern verbleibt eine Nettozahlung von 2.750.000,00 € —
an die Tragerin auszuschitten und den verbleibenden Betrag
von 12.142.750,66 € in voller Hohe der Sicherheitsriicklage nach
§ 25 Abs. 1¢ SpkG NW zuzufiihren.

Der Verwaltungsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiten-
den fur den engagierten Einsatz und die erfolgreiche Tatigkeit im
Geschéftsjahr 2024.

Wuppertal, 13. Juni 2025

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates
Ludger Kineke
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