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Wirtschaftlicher Erfolg der Cross-Border-Lease-Transaktion der AWG Wuppertal

Grund der Vorlage

Die Verwaltung hat im Ausschuss fur Finanzen und Beteiligungssteuerung am 24.09.2013
einen Bericht zum wirtschaftlichen Erfolg der CBL—Transaktion der AWG zugesagt.

Beschlussvorschlag

Der Bericht der Verwaltung wird ohne Beschluss entgegen genommen.

Einverstandnisse
Entfallt
Unterschrift

Dr. Slawig

Begrundung

Im Dezember 1999 hat die AWG eine sog. US Cross—Border—Lease-Transaktion beziglich
ihrer Millverbrennungsanlage in Wuppertal abgeschlossen. Die Stadte Wuppertal und Rem-
scheid haben fir die Einhaltung aller Verpflichtungen der AWG aus dieser Transaktion eine
Burgschaft gestellt.

Aufgrund der Herabstufung des Ratings des Vertragspartners AIG im Zusammenhang mit
der Finanzkrise wurde eine zuséatzliche Absicherung erforderlich, da dieser nach den abge-
schlossenen Vertragen bestimmte Zahlungsverpflichtungen fir die AWG tGbernommen hatte.
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Die notwendige Absicherung erfolgte 2009 durch die Stellung eines Akkreditivs (Letter of
Credit, LC) Uber die Gesellschafterstadte Wuppertal und Remscheid durch die KfW und
NRW.Bank. Der den Stadten hierfiir berechnete Zinssatz betragt 0,36 % p. a., die Zinsbelas-

tung wird aber letztendlich von der AWG Ubernommen.

Nach entsprechend vorausgegangenen Ratsentscheidungen wurde in 2011 die Option der
zeitlichen Verlangerung der LCs bis Méarz 2014 wahrgenommen, im September 2013 konnte
mit den vorstehenden Banken dann die Absicherung bis zur Beendigung der US Cross—

Border—Lease Transaktion im Jahr 2025 erreicht werden.

Die wirtschaftliche Abrechnung der CBL—Transaktion stellt sich danach wie folgt dar:

Barwertvorteil® 18.793 T€
— | Abwicklungskosten 372 TE
— | Bisherige Aufwendungen 2000 — 2013 ohne Zinsen 1.452 T€
Verbleibender Barwertvorteil vor Zinsen 16.969 T€
— | Zinsen bis 09.2013? 656 T€
— | Zinsen bis Vertragende 2025° 2.881T€
Verbleibender Barwertvorteil 13.432 T€

Damit hat die AWG durch die o. a. Transaktion einen Barwertvorteil von insgesamt fast
13,5 Mio. Euro erzielt. Dieser ist fur die Stabilisierung der Mullgebihren verwendet

worden.

! Tats&chliche Umrechnung USD in Euro.
2 Tatsachliche Umrechnung USD in Euro.
 Umrechnung USD in Euro auf Basis eines Wechselkurses von 1,3643.
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