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30.'03.2009 -Ratder Stadthppertal -~ Genehmigung einer -

'Drmghchkenisentscheldung

: _CrossQBorder-Léa'se Kanalnetz - Vorzeitige Beendigung der Kan'a!hetz-Tranéa_k‘tioh- o

Grund der Vorlage

~ Zustimmung - zur: Dnnghchkeltsentscheldung zur. Annahme -des bIS Zum 05 03 09

befristeten Angebots des Investors auf vorzeltlge Beendlgung der’ Kanalnetz—
" Transaktion. S . :

Beschlussvorschlag

1.

. Der Rat mmmt die Beschre:bung bestehender Moghchkelten zZur, vo!lstandlgen bzw :
. teilweisen ; Auflosung der im Jahr 2002 abgeschiossenen US Lease-Transaktlon--_

(Strukturbeschreubung) zur Kenntnis..

Der Rat beschheBt dass die. US Lease- Transaktion vollstandlg bzw tealwelse been-
det werden soll, sofern dles zu -nach Emschatzung der Verwaltung angemessenent .
wwtschafthchen Bedlngungen moghch ist. . o

Die Verwaltung wird beauftragt dle erforderllche Prufung der noch offenen w:rt-'

schaftlichen und rechtlichen Fragen vorzunehmen und erméchtigt, alle zur volistdn-
- digen bzw: teilweisen Aufldsung erforderllchen Rechtshandlungen Vorzunehmen und ,.

Rechtsgeschafte abzuschlleBen

Bei einer vorzeltigen Beend|gung der US- Lease-Transaktion werden die- notwencll-

. gen Mittel zur Zahlung des Beendigungswertes und der -sonstigen entstehenden:

- Kosten auBerp!anmaﬁlg im Haushalt 2009 bereit gestellt. Die flr den’ Austausch des
- Eigenkapitalerfiillungsiibernehmers (E-PUA} erworbenen US- Treasury Strlps werclen '

- wieder verauBert da 51e dann mcht mehr bendtigt werden. .
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Der Vorlage wird im Wege einer Dr’ingI_ichkeitéentsch'eidung gem. § 60 Abs. 1 Satzz

GO NRW zugestimmt. ; - o . :

Wuppertal, '05.0_3..09 o
- Jung 44
Oberbirgermeister

Stadtyerordneter

Einverstandnisse
entfallt

Begrindung _ ; : ' - _

Der Investor der US-Lease-Transaktion hat der Stadt ein Angebot zur Beendigung der
Transaktion unterbreitet. Nachfolgend werden In komprimierter Form der Sachverhalt
und Aspekte der Umsetzung einer Beendigung der Transaktion dargestellt. Wegen der -
Kurzfristigkeit dés Angebots ist eine abschlieBende Darstellung und Bewertung.noch nicht
méglich. ] : : R

Die Stadt Wuppertal ("Stadt") hat unter der ‘Einbindung der damaligen Wuppertaler -
Stadtwerke AG ("WSW") am 23. Juli 2002 eine US-Lease-Transaktion (die "Transaktion™)
mit der First Fidelity International Bank (heute Cardinal International Leasing, LLC} als
Investor {"Investor") (ber = das Kahalnetz der Stadt = Wuppertal —mitsamt
. Nebeneinrichtungen abgeschlossen. A _

Weitere Transaktionsbeteiligte sind u.a. Wilmington Trust Company ("WITC") als
Treuhandbank, Wuppertal teasing Trust 2002 (als "Trust"), Rabobank Merchant Bank
N.V. (als "A-Lender"), Bayerische Landesbank ("BayernLB" als "B-Lender"), AIG Matched
‘Funding Corp. ("AIGMFC" als "Equity PUA-Partei"), Rabobank Cotperatieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank B.A. {als "A-PUA-Partel") und-Bayerische Hypovereinsbank AG
("HVB"als "B-PUA-Partei"}. : . ' ' E

Im September :2008 wurde die AIG, die Muttergesellschaft der AIGMFC, von' den
Ratingagentureri: massiv herabgestuft. In der Folge ist die Stadt verpflichtet, -die
Absicherung des Investors durch das sogenannte "E-PUA" der AIGMFC zu ersetzen.
Angesichts des abrupten Ratingverfalls der AIG und der weltweiten Krise der
Finanzmérkte efwies sich die Ersetzung des E-PUA als nahezu unméglich, jedenfalls aber
~ sehr teuer. Die Stadt hat erhebliche Anstrengungen unternemmen, eine fiir die ‘Stadt und
" den Investor vertretbare Lasung in dieser Situation zu erarbeiten. .

Der Investor hat nunmehr mit Schreiben vom 24. Februar 2008 der Stadt angeboten, die
Transaktion zu beenden. Dieses Angebot kann von der Stadt nur bis zum 5. Marz 2009
angenommen werden, ' = ; : '

Das Beendigundsangebot des Investors geht dahin, dass die Transaktion gegen Zahlung
eines Betrages von USD 70.511.000 ("EK-Beendigungszahlung"} beendet werden kann,
Da bei Beendigung der Transaktion auch die Darlehen des A-Lender und des B-Lender
zurtickzuzahlen - sind, - sind darUber -hinaus grundsétzlich. auch die dort geschuldeten’
Betrdge im Zuge der Aufldsung der Transaktion zu zahlen. ' i : .
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Bei der Beendi"gung der Transaktion sind. unter anderem -folgende Aspekte zu’
" beriicksichtigen: - ' T ' R - :

. Der Investor erwartet die EK-Beendig_ungs‘z_ahl_uh-g. G_Ieich'zeitig sind das Darlehen dés_
A-Lender ("A-Darlehen™) und das Dariehen des B-Lender ("B-Darlehen") zuriickzufiibren.’

Die Mittel aus ‘dem A-PUA und dem B-PUA decken grundsétzlich die unter dem
A-Darlehen und dem B-Darlehen falligen Betrdge ab. Wahrend das A-Darlehen und das
A-PUA deckungsgleich sein sollten, kann es bei der Auflésung des B-PUA mit der HVB. als
B-PUA-Partei zu Vorfélligkeitskosten kommen., Deren médgliches ~AusmaB sowie
Alternativen zur Vermeidung solcher Kosten werden derzeit mit der HVB, der BayernlB .

~als B-Lendér und den Beratern geklart.

‘Zur Abdeckung eines Teils der EK-Beendigungszahliung kann theoretisch das E-PUA mit-
der ‘AIGMFC aufgelést- werden. Die AIGMFC bletet jedoch nur .relativ geringe
Beendigungswerte. Unter anderem deshalb hat die Stadt bereits im Dezember 2008 US5—.
Treasuries (US—Bundesschatzbriefe) in dem Umfang beschafft, der erforderlich gewesen.
wére, um dle EK-Beendigungszahlung zu gewahrleisten. Im Gegenzug ist beabsichtigt,
~ die Anspriche aus dem E—PUA gegen die AIGMFC vom Investor auf die Stadt abtreten
zu' lassen, unabhdngig davon, ob es Jediglich® zu einem Austausch der Sicherheiten -
kommt oder die Auflésung der Transaktion erfolgt. _ e g :

" Die Auflssung der Transaktion kann auf verschiedene Weise geschehen. -Dabei wird in
Absprache mit dem Invester und den anderen Beteiligten zu entscheiden sein, inwieweit
und wie die Transaktion vollsténdig oder teilweise abgewickelt werden soll, . -

Die einfachste Méglichkeit steflt der Riickkauf der Rechte des Trust aus der Transaktion -
Dabei wéren die EK-Beendigungszahlung und die Betradge zur Abfindung des A-Lender
und des. B-Lender als Rickkaufpreis zu zahlen. Das A-PUA und das B-PUA wiirden
aufgeltst, © - T o . :

- Fallen allerdings bei einer Aufldsung des B-PUA mit der HVB zu hohe Vorfélligkeitskosten . .
an, so kann eine Lésung darin bestehen, dass das B-Darlehen der BayernlB und das
B-PUA der HVB beibehalten werden.” N P T T
. Dies lieBe sich:zum Beispiel dadurch realisieren, dass die Stadt dem . Investor seine.

" Rechte am Triast abkauft, das. A-Darlehen und das - A-PUA beendet werden, die
" Reststruktur dér Transaktion -einschlieflich des B-Darlehens und des B-PUA aber

beibehalten wird.

. Eine andere Mdglichkeit wére eine Beendigung der Transaktion unter Ubernahme des
B-Darlehens an Stelle des Trust durch die Stadt als Darlehensnehmer und unter
Beibehaltung des B-PUA. A-Darlehen und A-PUA wiirden auch in diesem Fall beendet und
der Investor ausbezahit, SR ' ' :

Es kann derzeit nicht festgelegt werden, welche Struktur fir die Beendigung' der :
Transaktion amigeeignetsten und wirtschaftiichsten ist.'Die Beibehaltung von B-Darlehen
und B-PUA kann fir -die Vermeidung erheblicher Vorfalligkelitskosten aber eine
erstrebenswerte Maglichkeit sein. ; g o : A

'Die Gespréche der wirtschaftlichen Berater der Stadt mit der AIGMFC haben ergeben,
dass die AIGMFC einer vorzeitigen Aufldsung- des E-PUA nur unter Abzug erheblicher -
Vorfalligkeitsabschlége zustimmen wird. Deshalb soll in jedem der aufgezeigten Falle der
Auflésung das E-PUA zun#chst zugunsten der Stadt fortgefuhrt werden, - "

Bei’ vollét_éndigér Beendiguhg'der Transaktion entfallen dié'--\le'rpflich'tungen der Sta_dt,
insbesondere zum Austausch des E-PUA, zur Steliung-von Sicherheiten in anderen- Fillen
sowie die laufenden Berichts- und Sorgfaitspflichten endgiiltig. Selbst bei elner-teilweisen
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Beendlgung uhte}' Fortfilhrung des B-Darlehens und des B-PUA (z.B. in einer der oben
~ ‘dargestellten Konstellationen}  wiirde die Stadt- umfangreich von Pflichten aus- der
Transaktion. befreit.. Insbesondere wiirde die Stadt keine- Besmherungsverpﬂlchtungen

- gegenliber dem Investor mehr haben und auch das RISIkO des Ausfal!s der A—PUA Partel-'“"- .

nicht mehr tragen

G Werden das B-Darlehen und das B- PUA wegen zu hoher. Vorfa]lrgkeltskosten bmbehalten !
so tragt dle Stadt -wie blsher auch - das RISIkD des Ausfalls der HVB, ;

. Die Forthhrung des E-PUA mit AIGMFC fuhrt dazu, dass dle Stadt welterhln das.

- Ausfallrisiko der: 'AIGMFC und der AIG tragt. ‘Hierzu sind gesonderte Prufungen und

Stellungnahmen ivon den US-Anwilten der Stadt eingeholt ‘worden. Angesichts ‘der

‘mehrfach bestatlgten Bestandsgarantie' des amerikanischen Staates fiir die AIG und .-

dessén sehr’ hohen finanziellen Engagements fir die AIG .wird dieses Risiko jedoch fur. -

- vertretbar gehalten. AuBerdem ‘trigt die Stadt ‘das ' Risiko, dass AIGMFC bei einer

-_'spateren einvernehmlichen Aufldsung dles_ CE- PUA : wei_ter___ vermlnderte

i Berechnungsparameter zZu Grunde legen W|rd

~In jedem Fall der vollstandlgen oder ‘teilweisen Beendlgung bleibt - die.- Stadt den .
Transaktionsparteien - fur etwa nachlaufende . Nebenpﬂlchten aus der ‘Transaktion

© verantwortlich.. | Dazu - z#hlen insbesondere Freistellungspflichten - 2.B. ‘wegen

- Umweltschéden, : die das Abwassernetz verursacht . haben kérinte und fiir die ein-

Transaktlonsbetelllgter in Anspruch genommen wird, oder auch. Freistelluhgen - far.

Steuern und Abgaben, die auf den Transaktlonszeltraum entfallen urid fiir die die Stadt
auch bei -Fortfdhrung . der Transaktion - .bzw. Beendlgung zum vertragsgemaBen s
RUckkaufdatum grundsatzhch verantwort[lch ware. . :

Dle Stadt wird die Kosten der tel[weisen oder vo!lstandlgen Beendlgung, Ensbesondere die
. Kosten. der. Berater sowie etwalge Vorfalllgkeltskosten und sonstige Aufwendungen der =
: anderen Betelllgtén tragen missen. Der Investor ubermmmt dle elgenen Anwaltskosten

. Kosten und Fmanzmrung ¢ ® ; :
. Dem den Investor bei- einer vorze:tlgen Beendlgung der Transakt[on Zu zahlenden
- Beeridigungswert stehen die der Stadt dann zu den jeweiligen vertraglich festgelegterl_'

Zeitpunkten aus dem Elgenkapltalerfullungsmstrument (E- PUA) bestehenden Wert— und o

Zahlungsanspruche gegenuber

| Im Zusammenhang mlt der Zahlung des an - den Investor. in bar Zu entr[chtenden _
vorzeitigen Beendigungswertes i. H. v. 70.511.000,00 US$ werden dle |m Rahmen des_. '

Austausches des E PUA erworbenen us- Treasury-Strlps verauBert - ;

" DIé Im Zusammenhang mit der Beendigung der Transaktlon anfallenden Kosten fir che '

" Finanz- und’ Rechtsberater werden entsprechend der Quote: am in- 2002 erlangten'-'-

Barwertvortell (20 %) von der WSW Energie & Wasser AG getragen

Diese Aufterlung greift auch im Falle der Beendlgung des. E- PUA fir elnen mogllchen
Verlust bzw, ‘Uberschuss im. Vergleich zu den insgesamt aufge!aufenen Kosten aus der
: Fmanmerung des: Beendlgungswertes R o :

AUf jeden Fall Wll‘d der, abhanglg von der Struktur fur d|e Beendigung der Transaktlon, '
- entstehende Aufwand fiir die vorzeitige Beendlgung nach augenbhckllchem Kenntnlsstand
insgesamt immer noch unter dem lm Julr 2002 fur die Stadt und WSW reah5|erten_ :

ke 'Barwertvortell I|egen

e Zeltplan

_ Der Investor hat: ein I:us zum 05. 03 09 befristetes Angebot zur vorzeitigen Beendlgung
der Transaktlon ,unterbrertet. Die zur: Beurtellung der Vortellhaftlgkelt des Angebotes

. Selte 4J5' :



notwendlgen Daten werden allerdmgs zeltllch mcht so rechtzeltlg vorllegen bzw s;ch
auswerten lassen, als daB die Annahme’ noch uber eine (auBerordentllche)
Ratsentscheldung herbeigef[]hrt werden kdnnte :

Der Vorlage wlrd im. Wege elner Dringllchke|tsentscheidung gem § 60 Abs 1 Satz 2
_GO NRW zugeshmmt ' !

il

Anlagen - : i
Unterzeichnete Drlngllchkeitsentschmdung

-
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